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Raczej niekonkluzywne zachowanie wskaznikow
sentymentu indywidualnych inwestorow

Jesli chodzi o sentymentu amerykanskich inwestoréw indywidualnych, to niewiele sie w tym
tygodniu zmienito. Wraz z osiggnieciem przez S&P 500 goérnego ograniczenia 12-letniego
kanalu trendu wzrostowego 12-tygodniowa S3Srednia salda "bykéw" i '"niedZzwiedzi"
publikowanego w czwartek rano naszego czasu przez American Association of Individual
Investors (AAII) wyréwnata poziom swoich szczytédw, ktére w ramach cyklu Kitchina
ostrzegaly przez kolejnymi szczytami cen akcji w USA w kwietniu 2011, maju 2015 oraz
styczniu 2018. Poniewaz jednak okres pomiedzy tymi sygnatami a faktycznymi szczytami S&P
500 byl zr6znicowany, to w krétkoterminowej perspektywie niewiele z tego wynika poza
sugestia, ze za 34, 59 lub 42 tygodnie mozna bedzie amerykarnskie akcje odkupié taniej, co nie
wydaje sie by¢ wnioskiem az tak kontrowersyjnym biorac po uwage pozycje 4-letniego cyklu
prezydenckiego i 10-letniego "decennial pattern".
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U nas saldo optymistéw i pesymistow w sondazu INI SII wzrosto do najwyzszego poziomu od
stycznia, ale tu réwniez chyba trudno z tego wyciaga¢ jakie$ jednoznaczne wnioski, bo to ze
sentymentu indywidualnych inwestoré6w poprawia sie podczas wzrostu cen akcji jest dosy¢
naturalnym zjawiskiem i by¢ moze nalezy sie tu liczy¢ z jeszcze wiekszymi ekstremami
optymizmu.
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WIG-20 nadal prze do goéry i wczoraj (+2 proc.) zamknat sie najwyzej od od listopada 2019.
Rosty wczoraj rowniez wszystkie pozostate gidéwne indeksy GPW a WIG i mWIG-40 réwniez
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podobnie jak WIG-20 ustanowily swe nowe przynajmniej rocznej maksima. Swe nowe
przynajmniej roczne maksima ustanowity wsréd indekséw sektorowych WIG-BANKI, WIG-
MEDIA, WIG-MOTO, WIG-PALIWA oraz WIG-SPOZYW, wéréd makroindekséw WIG-MS.FIN
oraz WIG-MS.PET, za$ wérdd indeks6w narodowych WIG-CEEPLUS oraz WIG-POLAND.
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Cena kontraktéw na S&P 500 ponownie zblizyta sie do swojego szczytu z sprzed 3 tygodni.
Standardowy MACD dla tego instrumentu wyszedl wczoraj ponad swoja linie sygnalu
(podobne sygnaly pojawity sie w marcu). W Azji dzi$§ rano przewazaly wzrosty. Australijski
All Ordinaries ustanowit historyczny szczyt. Najsilniej - o 2,1 proc. - zwyzkowatl japonski
Nikkei 225. Najmocniej - 0,5 proc. - znizkowal nowozelandzki NZX50.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje sp6tki Mangata Holding (C/Z 15,5, C/WK 1,29, kapitalizacja 580 mln z1) zostaly w tym
miejscu wspomniane 7 stycznia ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 73
zl. Wczoraj jedna akcja spétki kosztowata 86,8 zi. Zblizenie sie kursu akcji spdiki do
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potencjalnego poziomo oporu wyznaczanego przez minima kursu z okresu czerwiec 2016-
sierpnien 2018 czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spoéiki
nieaktualnymi.
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Akcje spoiki Atlantis (C/WK 0,84, kapitalizacja 31 mln zt) byty w tym miejscu wspominane 23
grudnia ub. r. oraz 14 stycznia br. Od stycznia kurs akcji sp6tki spadt o ponad 90 proc. i
dotart w okolice dolnego ograniczenia kanalu dlugoterminowego trendu spadkowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ roczna dynamike zyskéw firm w Chinach w
kwietniu:
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China, Profit, Net, Total, Change Y/Y
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... nowy rekord cen nieruchomosci na rynku wtérnym we Francji w I kw. br.:

France, Real Estate Prices, Secondary Market, All Forms of Residential Real Estate, National, Index, French
National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE), Residential, Price Index

% Index

17,5

-115,0
15,0

-104,5
12,5

- 950
10,0

- 86,4
7,5 - -
5,0 -

- 71,4
2,5 - 64,9
0,0 - 59,0
2,5 L 536
5,0 - 48,8
-7,5- - 44,3

10,0 1 - 40,3
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— France Excluding Overseas Departments, lhs [c.0.p. 1 year] — France Excluding Overseas Departments, rhs

Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz +0,4 proc. roczng dynamike realnego PKB w USA w I kw. br.:

United States, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, Chained, AR, USD [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialtek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



