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Zaskoczony jak Amerykanin inflacjg

W kwietniu roczna dynamika wskaznika CPI w USA wzrosta do najwyzszego poziomu od
wrzesénia 2008 (Lehman Brothers zbankrutowal we wrzesSniu 2008).

United States, BLS, All Urban Consumers (CPI-U), All Items [c.0.p. 1 year]
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W rezultacie publikowany przez Citibank dla wielu rejonéw $wiata Inflation Surprise Index
osiagnat w przypadku USA najwyzsza warto$¢ od przynajmniej 1998 roku.

United States, Inflation Surprise Index (Citi)
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To najwyzsza warto$é tego wskaznika wsréd wszystkich rejoné6w monitorowanych pod tym
wzgledem przez Citibank:
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Asia Pacific - United States [Last, sort asc.]
Index

- 70

- 50

- 30

-

9 g < %

R S T . T S T A A T W VY
z B R % 0 % % A ” N ° % & %, () %
% S % S %, % % %, o A o, 2 o, o,

% 3 ¢ & <, % % R @\p ) o
i % & % B % R
”f%p ’%@ °<<\ &
% %
o) %,
% >
(%
¢
1,
(o4
%
©
S
Ky
¢
%,
)

Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 wzrést wceczoraj o 0,52 proc. do najwyzszego poziomu od stycznia 2020. Swe
przynajmniej rocznej maksima ustanowity tez WIG i mWIG-40, natomiast sWIG-80 i NC
Index lekko spadly. Swe przynajmniej roczne maksima ustanowily wéréd indekséw
sektorowych WIG-BANKI i WIG-MEDIA, wséréd makroindeksé6w WIG-MS-FIN, za$§ wsrod
indekséw narodowych WIG-POLAND.
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Cena kontraktéw na S&P 500 zblizyla sie dzi§ rano do swego historycznego szczytu
ustanowionego ponad 2 tygodnie temu (+0,32 proc.). W Azji dzi§ rano spadat jedynie
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nowozelandzki NZX50 (-0,9 proc.). Najsilniej - o +2,4 proc. - rést dzi§ Shanghai Composite
Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje sp6tki Odlewnie Polskie (C/Z 8,9, C/WK 1,43, stopa dywidendy 3,9 proc., kapitalizacja
129 mln z1) zostalty w tym miejscu wspomniane 23 pazdziernika 2019 roku. Tego dnia kurs
akcji spo6tki zamknat sie na poziomie 3,74 zl. Wczoraj jedna akcja spo6tki kosztowala na
zamkniecie 6,40 zl. Osiagniecie przez kurs gérnego ograniczenia kanatu dlugoterminowego
trendu wzrostowego oraz zblizenie sie¢ do celu sugerowanego przez rozmiary opuszczonej
gbra w 2015 roku konsolidacji z lat 2011-2015 czynia przestanki stojace za zwr6ceniem uwagi
na akcje tej sp6tki 19 miesiecy temu nieaktualnymi.

Poland, Odlewnie Polskie Ord Shs

139

1,15
No. of Shares, million
=10

wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—mean(s_96651_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond

Akcje spéiki Skarbiec (C/Z 4,1, C/WK 1,41, kapitalizacja 247 mln z1) byly w tym miejscu
wspominane 26 listopada ub. r. i 12 marca br. Ostatnio kurs akcji sp6tki zblizyt sie do dolnego
ograniczenia kanalu rozpoczetego w marcu ub.r. Srednioterminowego trendu wzrostowego.
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Poland, Skarbiec Holding Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najwyzsza od lat 2013-2014 roczna
dynamike wartoéci publikowanego przez S&P/Case-Shiller indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w USA w marcu:

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, SA, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
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kwietniowe dane na temat zannualizowanej liczby nowych pozwolen na budowe i
rozpoczetych bodéw nieruchomosci mieszkalnych w USA:
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United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
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... majowe wyniki sondazu Conference Board na temat nastrojéw konsumentéw w USA:

United States, Consumer Surveys, Conference Board, Consumer Confidence Index, Total, SA
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najwyzsza od 1987 roku roczna dynamike S$redniej ceny nowych nieruchomosci
mieszkalnych sprzedanych w USA w kwietniu:

United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
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Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbdlnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



