Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Akcje na rynkach "wschodzacych" podrozaty jak w
latach 2008-2009 1 1998-2000

Od marca ub. r. do lutego br. warto$§¢ MSCI Emerging Markets Index (w lokalnych walutach)
wzrosta o 80 proc. To najsilniejszy rozgrywajacy sie¢ w przeciagu nie wiecej niz 15 miesiecy
wzrost od okresu, ktéry nastgpit po "lehmanowym" dotku cen akcji na EM z pazdziernika
2008. Wczeéniej podobnie silny wzrost tego indeksu rozegratl sie od wrzeénia 1998 po dotku
zwiazanym z bankructwem Rosji i grozba upadku funduszu LTCM.

Emerging Markets, Equity Indices, MSCI, Mid & Large Cap, Price Return, Local Currency
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Synchronizacja obecnego epizodu i tych dwu poprzednich dokonana czy to w dotkach
poprzedzajacy te silne fale wzrostowe:

Emerging Markets, Equity Indices, MSCI, Mid & Large Cap, Price Return, Local Currency
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... czy to w momentach przekraczania przez skale wzrostu poziomu 80 proc.:
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Emerging Markets, Equity Indices, MSCI, Mid & Large Cap, Price Return, Local Currency
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... pozwala rozwaza¢ mozliwoé¢ powstania na EM jeszcze jednej fali wzrostowej.

WIG-20 rosnac wczoraj o 0,92 proc. zamknat sie najwyzej od stycznia 2020 roku. R6wniez
swe nowe przynajmniej roczne maksima ustanowily wczoraj mWIG-40 i WIG. Wsréod
indekséw sektorowych GPW swe przynajmniej roczne maksima ustanowily wczoraj WIG-
za$§ wsréd

BANKI, WIG-BUDOW i WIG-NRCHOM, ws$r6d makroindeksé6w WIG.MS-FIN,
indeks6w narodowych WIG-CEE oraz WIG-POLAND.
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Cena kontraktéw na S&P 500 zblizyla sie dzi§ rano do swego historycznego szczytu
ustanowionego ponad 2 tygodnie temu (+0,32 proc.). W Azji dzi§ rano spadal jedynie
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nowozelandzki NZX50 (-0,9 proc.). Najsilniej - o +2,4 proc. - rést dzi§ Shanghai Composite
Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spéiki Polski Holding Nieruchomosci (C/Z 16,9, C/WK 0,34, stopa dywidendy 3,6 proc.,
kapitalizacja 772 mln z1) zostaly w tym miejscu wspomniane 5 listopada 2019. Tego dnia kurs
akcji sp6tki zamknal sie na poziomie 11,70. Wczoraj jedna akcja spéiki kosztowata na
zamkniecie 15,10 zl. Osiagniecie przez kurs akcji spdiki goérnego ograniczenia kanalu
rozpoczetego w listopadzie 2018 trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za zwrdceniem
uwagi na akcje tej sp6tki 18 miesiecy temu nieaktualnymi.

Poland, Polski Holding Nieruchomosci Ord Shs
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Akcje spétki MOL Magyar Olaj-és Gazipari Részvénytarsasag (C/Z 14,8, C/WK 0,79,
kapitalizacja 23,8 mld z1) byly w tym miejscu wspominane 5 listopada ub. r. i 23 grudnia ub.
r. Trwajaca od stycznia do kwietnia korekta cen akcji tej spotki, ktéra nastgpita po pierwszej
fali wzrostowej moze kojarzy¢ sie z podobnymi korekcyjnymi ruchami, ktére nastgpilty 12 i 6
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lat temu w maju-lipcu 2009 oraz maju-wrzeéniu 2015 po pierwszych falach wzrostowych
6wczesnych impulsow.

Poland, Mol Hungarian Oil & Gas Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ kwietniowe wyniki handlu zagranicznego
Tajlandii:

Thailand, Foreign Trade, THB
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... roczne dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Chinach w kwietniu:
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China, Change Y/Y
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... trzeci z rzedu spadek rocznej dynamiki indeksu cen dziatek budowlanych w Japonii w
pierwszym péiroczu br.:

Japan, Real Estate Prices, Urban Land Price Index, Index, Japan Real Estate Institute, Land, Price Index
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... +8,3 proc. roczng dynamike Sredniej ceny metra kwadratowego powierzchni uzytkowej
nieruchomoséci mieszkalnych w Polsce w I kw. br.:

Poland, Real Estate Prices, Per Square Meter, PLN, Polish Central Statistical Office (GUS), Residential,
Prices
% PLN
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... -3,1 proc. roczna dynamike realnego PKB w Niemczech w I kw. br.:
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Germany, Gross Domestic Product, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Chained, Index [c.0.p. 1 year]
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. majowy wzrost wartosci publikowanego przez IFO wskaznika oczekiwarn gospodarczych
przedsiebiorcéw w Niemczech do podobnego poziomu jak w listopadzie 2018:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
Index
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... spadek wartosci sumy bilansowej NBP w Polsce w kwietniu:

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
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... roczne dynamiki kredytéw i depozytéw w systemie bankowym w Polsce w kwietniu:
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Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... silny spadek rocznej dynamiki agregatéw pienieznych M1 i M2 w Polsce w kwietniu:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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... oraz rekordowa roczna dynamike publikowanego przez FHFA indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w USA w marcu:

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Purchase-Only Index, National, SA, Index, FHFA,
Residential, Price Index, Overall
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnoéci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



