Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

sSWIG-80 1 WIG o 6 proc. od swych historycznych
SZCZytOw

Od dluzszego czasu ostatnio sWIG-80 osiagal swe najwyzsze poziomu od 2007 roku, kiedy to
w lipcu ustanowil swéj historyczny szczyt w okolicach poziomu 21700. Obecnie do pokonania
tego rekordu pozostato mu juz tylko 6 proc. Od dotka paniki z marca ub. r. SWIG-80 urést o
117,8 proc., czyli rést Srednio w tempie ok. 5,7 proc. miesiecznie.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, SWIG 80 Index, Close, PLN
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WIG jest pod wzgledem odlegtosci od szczytu hossy z 2007 roku minimalnie gorszy od sWIG-
80 - brakuje mu do rekordu (ktéry zreszta zostal juz raz wyréwnany 40 miesiecy temu)
jeszcze 6,2 proc.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN
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Sposréd gtéwnych indekséw dochodowych GPW (WIG-20 jest cenowy) najwiecej bo az 21,5
proc. do szczytu z 2007 roku brakuje mWIG-owi 40.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, MWIG 40 Index, Close, PLN
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Oczywiécie nalezy pamietac, ze w okresie od lipca 2007 warto$¢ CPI (indeksu cen towaréw i
ustug konsumpcyjnych) wzrosta w Polsce o 37,1 proc., wiec w ujeciu realnym tym indeksom
do szczytow sprzed prawie 14 lat brakuje znacznie wiecej.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [rebase 2007-07-31=100]
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WIG-20 zamknal sie w pigtek najwyzej od stycznia 2020 (+0,37 proc.), chociaz nie przetamat
maksimOw sesji z poprzedniego tygodnia. Standardowy MACD potwierdzal wzrostowy ruch
indeksu trwajacy od korica marca, ale nie potwierdzat przetamania szczytéw z ubiegtego roku
i stycznia br. Swe przynajmniej roczne maksima ustanowily w piatek réwniez sWIG-80,
mWIG-40 oraz WIG. WSr6éd indeksdéw sektorowych swe przynajmniej roczne maksima
ustanowily w piatek WIG-BANKI, WIG-BUDOW i WIG-MOTO. W$r6d makroindekséw swe
roczne maksimum ustanowit WIG.MS-FIN. Wéréd indekséw narodowych swe roczne maksima
ustanowily WIG-CEE i WIG-POLAND.
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Cena kontaktéw na S&P 500 rosta dzi§ rano 0,5 proc. Standardowy MACD dla tego
instrumentu nadal utrzymywat sie powyzej swoich miniméw z marca br. oraz wrzeénia i
listopada ub. r. W Azji dzi§ rano lekko przewazaly wzrosty. Najsilniej - 0,5 proc. - rost
malezyjski KLCI. Najwiecej - 0,5 proc. - spadat koreanski Kospi.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spoéiki Sonel (C/Z 13,8, C/WK 2,04, stopa dywidendy 3 proc.,, kapitalizacja 185 mln z1)
zostaly w tym miejscu wspomniane 21 listopada 2019. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie
na poziomie 8,20 zi. W piatek na zamkniecie sesji jedna akcja spéiki kosztowatla 13,20 zi.
Zblizenie sie kursu akcji sp6tki do gbérnego ograniczenia kanatu rozpoczetego w listopadzie
2018 Srednioterminowego trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi
na akcje tej spéiki 1,5 roku temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki Grupa Apator (C/Z 9,4, C/WK 1,43, stopa dywidendy 1,9 proc, kapitalizacja
787 mln zl) przetamal w ubieglym roku linie 5-letniego trendu spadkowego i obecnie
przebywajac nad rosnaca $rednia 200-sesyjna walczy z poziomem oporu wyznaczanym przez
dotek z 2016 roku i szczyty z lat 2018-2019.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ kwietniowy spadek rocznej dynamiki CPI w Japonii do -0,4
proc.:

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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nowy rekord i najwyzsza od 20 lat roczna dynamike indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Holandii w kwietniu:

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Index, Statistics Netherlands (CBS), Residential, Price
Index
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... najwyzsza w historii roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Australii w kwietniu:
Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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... rekordowa roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii w kwietniu:
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United Kingdom, Domestic Trade, Retail Trade, BRC Retail Sales, Retail Sales Value, Total, All Categories,
Change Y/Y
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... dane na temat liczby rozpoczetych i skoniczonych budéw nieruchomosci mieszkalnych w
Polsce w kwietniu:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month()=1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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. najwyzsza w historii roczng dynamike produkcji przemystowej oraz najwyzsza od 9 lat
roczng dynamike PPI w Polsce w kwietniu:

Poland, Total, Index
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. majowe wartosci publikowanych przez DG ECFIN wskaznikéw zaufania konsumentéw w
UE i strefie euro:
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Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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... nowy rekord i najwyzsza od 40 lat roczng dynamike cen na wtérnym rynku nieruchomosci
mieszkalnych w USA w kwietniu:

United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR, Residential, Prices,
Overall
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... spadek wolumenu transakcji na wtérnym rynku nieruchomos$ci w USA w kwietniu:

United States, NAR
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Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



