Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzszy od stycznia sentyment krajowych
inwestoroOw indywidualnych

Pomimo spadkéw cen akcji na GPW wtorek, $rode i czwartek saldo optymistéw i pesymistéw
w tegotygodniowym sondazu Stowarzyszenia Inwestoré6w Indywidualnych wzrosto do
najwyzszego poziomu od stycznia. Zapewne mialo to zwigzek z poniedziatkowy wyjsciem
warto$ci WIG-u na najwyzszy poziom od 39 miesiecy.
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— (lag(INI SIl Wzrostowy-INI Sl Spadkowy, 3)*100) — Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN
Wojciech Biatek, Macrobond

W okresie minionych 10 lat saldo wykres salda optymistéw i pesymistéw w sondazu INI SII
znajdowat sie generalnie w obrebie kanatu trendu spadkowego, do ktérego goérnego
ograniczenia sie obecnie ponownie zbliza. OczywiScie ten trend moze zosta¢ przetamany, jesli
koniunktura na GPW poprawie sie w przysztoSci w trwalszy sposob.
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Gdyby kto$ znal ten trend sentymentu, to w okresie minionej dekady moégiby zawsze¢ na
WIG-u 5 zyskownych transakcji przy jednej, ktéra przyniosta straty. Ostatni wzrost WIG-u
nastapit juz po takim sygnale sprzedazy i bez wcze$niejszego sygnatu kupna.
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WIG-20 spadl w czwartek po raz 3-ci z rzedu (-0,1 proc.) , ale nadal przebywal powyzej
poziomu styczniowego szczytu. Standardowy MACD dla tego indeksu nadal przebywal nad
swoja rosnaca linig sygnatu. Spadly wczoraj réwniez WIG i mWIG-40, natomiast lekkie
wzrosty zanotowaly indeksy mniejszych spétek sWIG-80 i NCIndex. W$réd indekséw
sektorowych WIG-MEDIA ustanowit swe historyczne maksimum, za$§ WIG-GAMES spadt do
najnizszego poziomu od roku.
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Cena kontraktéw na S&P 500 spadia w 3 sesji najsilniej od korica pazdziernika, ale wczoraj
odbila sie w goére o ponad 1 proc., a dzi$§ rano zwyzkowatla o 0,56 proc. Standardowy MACD
dla tego instrumentu nadal spadal ponizej swej znizkujacej linii sygnalu. W Azji dzi$§ rano
przewazaty wzrosty. Najsilniej o - 2,2 proc. - zwyzkowatl japoriski Nikkei 225. Najsilniej - 2,4
proc. - spadat singapurski Straits Times Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spo6iki City Service (C/Z 18,6, C/WK 1,98, stopa dywidendy 7,4 proc., kapitalizacja 431
mln zi) zostala w tym miejscu wspomniana 5 lutego ub. r. Tego dnia kurs akcji spoiki
zamknal sie na poziomie 8,7862 zl. Wczoraj jedna akcja spoétki kosztowata 13,65 zi.
Osiagniecie przez kurs akcji spétki gérnego ograniczenia kanatu rozpoczetego w marcu ub. r.
$rednioterminowego trendu wzrostowego oraz okolic poziomu szczytu kursu z lutego 2019
czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej spétki 15 miesiecy temu
nieaktualnymi.

Poland, City Service Ord Shs

-11,81

-10,74

- 6,06

- 551
No. of Shares
- 60000

- 20000
1377

e ..mm..M.ﬂ,m.mM[J.\.,_,Am..x_n_.w_u.m_w, TPt [FUUSSSSY TPy | R

i P . . P— §
sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—mean(s_51347_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Kurs akcji sp6tki Capital Partners (C/Z 8,8, C/WK 0,75, kapitalizacja 25,5 mln z1) zajmujacej
sie inwestycjami kapitalowymi oraz ustugami doradztwa w zakresie fuzji i przeje¢, finanséw
spoétek i restrukturyzacji spadt w ub. r. do pozioméw miniméw z lat 2009-2012, nastepnie
przetamat linie trendu spadkowego z lat 2018-2020, ponownie przetestowal poziomy
minimoéw, a po ostatnim wzroscie dotart w okolice pozioméw swych szczytéw z ub. r.

Poland, Capital Partners Ord Shs

K115
1,05
- 086

No. of Shares, million
£30

F1s

m_m_ﬂ'._““m_ il PIVW VR 1S e

T

PR e .
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B (E— T . S B T T T oy
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
—mean(s_76335_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najwyzsza od 1988 roku wartos¢
publikowanych przez RICS wynikéw sondazu na temat salda cen na rynku nieruchomoséci w
Anglii i Walii w kwietniu:

United Kingdom, Business Surveys, RICS, Housing Market Survey, Seasonally Adjusted National Statistics,
England & Wales, Prices Net Balance, SA
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... warto$¢ salda obrotéw biezacych Japonii w marcu:
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Japan, Current Account, Total, Net Balance, SA, JPY
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... 2,7 proc. roczny spadek PKB Polski w 2020 roku:

Poland, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, PP=100, Index
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... oraz +6,1 proc. roczng dynamike PPI w USA w kwietniu:

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzieri jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



