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Lokalne przegrzanie koniunktury w sektorze uslug w
USA?

Wczoraj opublikowane zostaly kwietniowe wartoéci publikowanych przez ISM wskaznika
koniunktury gospodarczej w sektorze ustug USA ISM Non-Manufacturing oraz wskaznika
tendencji cenowych w sektorze ustug USA ISM Non-Manufacturing Prices. Ten drugi osiggnat
poziom w okresie minionych 24 lat obserwowany jedynie we wrze$niu-pazdzierniku 2005
oraz czerwcu-lipcu 2008. Ten pierwszy lekko spadla z najwyzszego poziomu w historii
ustanowionego w marcu.
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Suma obu wskaznikéw - ISM Non-Manufacturing i ISM Non-Manufacturing Prices - osiggneta
w kwietniu najwyzszy poziom w historii pokonujac poprzedni rekord ustanowiony we
wrzeséniu 2005.

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, NMI/PMI, Purchasing
Managers' Index, SA, Index [+ NMI/PMI, Prices]
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Roczna zmiana tej sumy obu wskaznikéw osiagneta najwyzszy poziom w historii pokonujac
poprzedni rekord ustanowiony w kwietniu 2010.

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, NMI/PMI, Purchasing
Managers' Index, SA, Index [+ NMI/PMI, Prices, c.0.p. val 12 months]
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WIG-20 obronit wczoraj poziom wsparcia wyznaczany przez lokalne maksima z okresu luty-
kwiecien rosnac najsilniej od 6 kwietnia (+2,2 proc.). Standardowy MACD dla tego indeksu
nadal rést powyzej zwyzkujacej linii sygnatu. Poza NCIndex (-0,3 proc.) pozostate gtéwne
indeksy polskiego rynku akcji roéwniez zwyzkowaty chociaz w mniejszym stopniu niz WIG-20.
Wséréd indekséw sektorowych swe roczne minimum ustanowil WIG-GAMES, natomiast
najwyzej od 2 lat zamknat sie WIG-ODZIEZ.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal wykonywala niewielkie ruchy w okolicach historycznego
szczytu (+0,13 proc. dzi$§ rano). Standardowy MACD dla tego instrumentu spadal ponizej
znizkujacej linii sygnatu. Szeroko$¢ standardowej wstegi Bollingera zawezila sie do
najnizszego poziomu od przetomu grudnia i stycznia (wczeéniej taki poziom obserwowany byt
w grudniu 2019). W Azji dzi$ rano brak byto dominujacej tendencji. Najsilniej - o 1,8 proc. -
zwyzkowat japoniski Nikkei 225. Najwieksze spadki - o 0,7-0,8 proc. - notowaly gtéwne
indeksy rynkéw akcji w Malezji i Nowej Zelandii.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spo6iki eo Networks (C/Z 11,6, C/WK 1,33, kapitalizacja 35,8 mln z1) zostata w tym
miejscu wspomniana 11 lutego ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 6,30
zl. Wczoraj jedna akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 17,40 zi. Zblizanie sie kursu akcji do
gbérnego ograniczenia kanalu 7-letniego trendu wzrostowego oraz potencjalnego zasiegu
wzrostu sugerowanego przez rozmiary upuszczonej goéra na poczatku tego roku formaciji
konsolidacji z lat 2013-2020 czynig przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej
spo6iki 15 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki Redan (C/Z 0,6, C/WK 1,24, kapitalizacja 12,5 mln z1) dziatajacej na terenie
Europy Srodkowo-Wschodniej na detalicznym rynku odziezowym spadt w ubiegtym do
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poziomu sugerowanego przez opuszczona dolem pod koniec 2018 roku konsolidacje z lat
2013-2018 osiagajac dolne ograniczenie kanalu dltugoterminowego trendu spadkowego i od
konica marca ub.r. porusza sie w goére w obrebie kanalu $rednioterminowego trendu
wzrostowego.

Poland, Redan Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ +0,3 proc. roczng dynamike CPI w
Szwajcarii w kwietniu:

Switzerland, Consumer Price Index, Total, Base Year 1914, Index [c.0.p. 1 year]
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. wzrost do najwyzszego poziomu od ponad 2 lat publikowanego przez KOF wskaznika
koniunktury w przemys$le przetwérczym Szwajcarii w kwietniu:
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Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute, Manufacturing, Total, Business Situation,
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... wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Szwajcarii do najwyzszego poziomu od
ponad 3 lat w marcu:

Sweden, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Chained, Index [c.0.p. 1 year]
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... spadek wartosci publikowanego przez Bank of Thailand wskaznika koniunktury w Tajlandii
w kwietniu:

Thailand, Business Surveys, Bank of Thailand, Business Survey Index, Total, Total, Index
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historyczny rekord publikowanego przez Eiendom Norge indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Norwegii w kwietniu:
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Norway, Real Estate Prices, All Residential Buildings, Index, Real Estate Norway (Eiendom Norge),
Residential, Price Index
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... marcowy spadek publikowanego przez NBS wskaznika nastrojéw konsumentéw w Chinach:

China, Consumer Surveys, National Bureau of Statistics of China, Consumer Confidence Index, Total, Index
Index
-130

- 95
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz roczna dynamike produkcji przemystowej w Malezji:

Malaysia, Industrial Production, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



