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Rentownos¢ 10-letnich obligacji  polskiego rzadu
najwyzej od roku

W czwartek WIG wyszedl na najwyzszy poziom od 2 lat, a réwnoczes$nie rentowno$é 10-
letnich obligacji skarbowych o stalym oprocentowaniu polskiego rzadu wyszla na najwyzszy
poziom od roku.
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W okresie minionych 21 lat z dokladnie taka sama sytuacja - WIG na 2-letnim maksimum tego
samego dnia gry rentowno$ci polskich 10-latek na rocznym maksimum - nie mieliSmy do
czynienia, ale je$li poluzujemy to kryterium do tego typu maksiméw - 2-letniego WIG-u i
rocznego rentownos$ci 10-latek polskiego rzadu - osigganych réwnoczeé$nie w odstepnie nie
wiecej niz 10 sesji to znajdziemy 3 wczeéniejsze podobne epizody: w styczniu 2011, wrzeéniu
2013 oraz lutym 2017.
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Co ciekawe, kazdy z tych 3 sygnaléw pojawial sie generalnie w okolicach dobrego momentu
do kupna polskich obligacji skarbowych, chociaz trudno powiedzie¢, czy nie jest to jaka$
przypadkowa koincydencja. Przenoszac te sygnaty na WIG zobaczymy, ze w kazdym z tych 3
przypadkéw rost on jeszcze przez jaki$ czas po sygnale: w 2011 roku przez 3 miesiace, w 2013
roku przez 2 miesigce, a w latach 2017-2018 przez 11 miesiecy.
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Po osiagnieciu w czwartek najwyzszego poziomu od pierwszej polowy stycznia WIG-20 spadl
w piatek o 0,64 proc. Standardowy MACD dla tego indeksu roést powyzej linii sygnalu
osiagajac najwyzszy poziom od stycznia. Spadly réwniez WIG i mWIG-40 (chociaz tej ostatni
zdotal przed spadkiem zaliczy¢ najwyzszy poziom od 2018 roku, natomiast wzrosty sWIG-80
(40,6 proc.; najwyzszy poziom od 2007 roku) oraz NCIndex (40,7 proc.). Swe przynajmniej
roczne maksima ustanowily w piatek WIG-NRCHM i WIG-ODZIEZ.
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Cena kontraktéw na S&P 500 utrzymywata sie dzi§ w okolicach historycznego szczytu (-0,3
proc.). W Azji przewazalty spadki. Minimalnie rosty jedynie gitéwne indeksy gietd w Nowej
Zelandii oraz Singapurze. Najwiecej - o prawie 2 proc. - spadal Hang Seng.
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CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Akcje sp6iki Izoblok (C/WK 0,62, kapitalizacja 63 mln z1) zostaly w tym miejscu wspomniane
21 kwietnia br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 39,20 zt. W piatek jedna
akcja spotki kosztowala 49,70 zi. Zblizenie sie kurs akcji sp6tki do gérnego ograniczenia
kanatu rozpoczetego w marcu ub. r. Srednioterminowego trendu wzrostowego, czyni
przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spo6tki 2 tygodnie temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Gremi Media (C/Z 15,3, C/WK 2,61, stopa dywidendy 1,6 proc., kapitalizacja
236 mln z1) przetamat pod koniec ub. r. gérne ograniczenie kanatu trwajacego od lutego 2019
trendu spadkowego, a ostatnio zblizyt sie do pozioméw swych miniméw z ubiegtego roku.
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Poland, Gremi Media Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od pigtku, mozna wspomnieé najwyzsza od 2002 roku roczng dynamike sprzedazy detalicznej
w Korei Poltudniowej w marcu:

South Korea, Domestic Trade, Retail Trade, Products, Total, All Groups, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... roczne dynamiki produkcji przemystowej i CPI w Japonii w marcu:
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... +4,3 proc. roczng dynamike CPI w Polsce w kwietniu:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... hajwyzszg od 2 lat roczng dynamike wstepnego odczytu CPI w strefie euro w kwietniu:
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... oraz kwietniowe wartoéci publikowanych przez China Federation of Logistics&Purchasing
wskazniké6w PMI dla duzych, $rednich i matych przedsiebiorstw w Chinach:
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China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index,
Manufacturing, SA, Index
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... roczne dynamiki CPI i PPI w Turcji w kwietniu:
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... kwietniowa warto$¢ HALPIM PMI dla Wegier:

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA, Index
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... kwietniowa warto$¢é publikowanego przez Singapore Institute of Purchasing and Materials
Management wskaznika PMI dla Singapuru:
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Singapore, Business Surveys, Singapore Institute of Purchasing & Materials Management, Purchasing
Managers' Index, Total, Index
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... spadek kwietniowej wartoéci ISM Manufacturing i wzrost do najwyzszego poziomu od
2008 roku wartoéci ISM Manufacturing Prices w USA w kwietniu:
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... Srednig cene mieszkan w Norwegii w kwietniu:

Norway, Real Estate Prices, Average Price, Apartments, NOK, OBOS, Residential, Prices
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



