Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

3-cia najwyzsza 15-miesigczna dynamika produkcii
przemystowej w Polsce w okresie minionych 22 lat w
Marcu

Wartoé¢ (w cenach statych) produkcji przemystowej w Polsce osiagneta w marcu swéj nowy
historyczny rekord.

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index
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Roczna dynamika produkcji przemystowej w naszym kraju osiggnela w marcu najwyzszy
poziom od maja 2006. Wyzsze niz marcowa roczne dynamiki obserwowane byly w okresie
minionych 23 lat jeszcze tylko w marcu-kwietniu 2004 oraz grudniu 1999.

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]

--15

=-20

--25
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Kto$ mogiby pomysleé, ze to tylko "efekt bazy" czyli wynik poréwnania z bardzo niska
wartoS$cig produkcji sprzed roku. Ale to nieprawda. Je$li weZmiemy 15-miesieczng dynamike
produkcji przemystowej w Polsce, czyli poréwnaniu z marca br. do grudnia 2019 (czyli
miesigca ewidentnie sprzed pandemii), to zobaczymy, ze marcowy wynik byl 3-im
najwyzszym w okresie minionych 22 lat. Wyzsze 15-miesigeczne dynamiki produkcja
przemystowa w Polsce wykazywata jedynie w pazdzierniku 2006 oraz kwietniu 2004.

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 15 months]
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Je$li ograniczymy sie do 15-miesiecznych okreséw koriczacych sie w marcu danego roku, to
zobaczymy, ze okres grudzien 2019-marzec 2021 byl najlepszym tego typu epizodem w
polskim przemys$le od przynajmniej 22 lat.

Poland, Industrial Production, Constant Prices, Index
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WIG-20 po raz 4-ty z rzedu spadi czarng $wieca, co w ciggu minionego roku zdarzylo sie
jedynie 3-krotnie: 13 stycznia br., 29-30 pazdziernika ub. r. oraz 13 pazdziernika ub. r.
Standardowy MACD dla tego indeksu spadl, ale jeszcze przebywal nad swoja rosnaca linig
sygnalu. Spadty wczoraj rowniez pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji (najsilniej -
0 1,2 proc. - mWIG-40). Wéréd indekséw sektorowych swe roczne minimum zanotowat WIG-
GAMES.
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Kurs kontraktéw na S&P 500 stabilizowat sie dzi§ do potudnia po wczorajszym wzro$nie. W
gietdach azjatyckich przewazaty dzi$ wzrosty. Najsilniej zwyzkowal odrabiajacy dwie sesje
silnych spadkéw japoriski Nikkei 225 (+2,4 proc.). Swoéj historyczny szczyt zaliczyl na
poczatku sesji tajwarnski Taiex. Najsilniej - o 0,8 proc. - spadat tajlandzki SET Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Spbétka Koszaliniskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego (C/Z 11,42, C/WK 1,02,
kapitalizacja 95,7 mln z1) zostala w tym miejscu wspomniana 26 stycznia ub. r. Tego dnia
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kurs akcji tej sp6iki zamknat sie na poziomie 32,2 zt. Wczoraj jedna akcja spétki kosztowata
na zamkniecie 62 zi. Zblizenie sie kursu akcji sp6tki do gérnego graniczenia 12-letniego
kanalu trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za zawrédceniem uwagi na akcje tej
sp6iki 3 miesigce temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Hurtimex (C/Z 48,28, C/WK 3,61, kapitalizacja 6,1 mln zt) dziatajacej w
branzy handlu odziezg dziecieca dotarl do dolnego ograniczenia rozpoczetego w marcu ub. r.
kanatu $rednioterminowego trendu wzrostowego.

Poland, Hurtimex Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najwyzsza od stycznia 2012 roczna
dynamike ptac w sektorze przedsiebiorstw w Polsce w marcu (+8 proc.):

Poland, Wages & Salaries, Enterprise Sector, Gross Monthly Average, Total, PLN [c.0.p. 1 year]
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... hajwyzsza od kwietnia 2017 +3,9 proc. roczna dynamike PPI w Polsce w marcu:

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
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... oraz warto$¢ 12-miesiecznego salda budzetu rzadu w Polsce w marcu:

12-miesieczne saldo budzetu rzadu (mld z1b)
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunké6w prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



