Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

W UE najwyzsze tempo inflacji byto w marcu w Polsce
1 na Wegrzech

Wedlug danych Eurostatu nasz kraj nadal charakteryzowal sie najwyzszym - mierzonym
przez zharmonizowane wskazniki inflacji (HICP) - rocznym tempem inflacji w Unii
Europejskiej (+4,4 proc. w marcu). Drugie miejsce w tym zestawieniu zajmowaly Wegry
(+3,9 proc.). W pozostatych krajach UE roczna dynamika HICP nie przekraczata 2,5 proc.
Silna deflacja dotykata jedynie Grecji (-2 proc.).

roczna zmiana HICP w marcu 2021
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Réznica pomiedzy rocznym tempem inflacji (HICP) w Polsce a roczna dynamika takich
wskaznikéw dla UE (+1,7 proc.) i w strefie euro (+1,3 proc.) utrzymywata sie na najwyzszym
poziomie od okresu marzec 2009-styczen 2010, czyli od czasu okresu w trakcie i po apogeum
poprzedniej globalnej recesji.

Poland, ECB, Consumer Price Index (HICP), Institution Originating the Data: Eurostat, Overall Index,
Change Y/Y
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WIG-20 prébowal wczoraj przetamaé poziom oporu stawiany przez lokalne szczyty z lutego,
marca i 6 kwietnia, ale skoniczylo sie to po raz kolejny niepowodzeniem (-0,66 proc.).
Standardowy MACD dla WIG-u 20 nadal pozostawal ponad rosnaca linig sygnalu. Wszystkie
pozostale gtéwne indeksy polskiego rynku akcji réwniez w poniedziatek spadaty (najsilniej o
1,2 proc. NCIndex), ale w pierwszej polowie sesji WIG zdotal zaliczy¢ swe roczne maksimum.
Wséréd indekséw sektorowych swe przynajmniej roczne maksima ustanawiaty w trakcie
wczorajszej sesji WIG-BANKI, WIG-BUDOW, WIG-CHEMIA, WIG-NRCHOM, WIG-PALOWA
oraz WIG-TELKOM. Ws$r6d makroindekséw swe przynajmniej roczne maksima osiggnety
wczoraj WIG.MS-BAS i WIG.MS-PET.
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Cena kontraktéw na S&P 500 odrabiata dzi§ rano cze$¢ poniesionych wczoraj strat (+0,14
proc.). Standardowy MACD dla tego instrumentu nadal przebywat nad rosnaca linig sygnalu
na najwyzszym poziomie od wrzesénia ub. r. W Azji dzi$ rano przewazaty spadki. Najwiecej - -
2 proc. - tracit japoriski Nikkei 225. Najwiecej - o +0,6 proc. - zwyzkowaty filipiniski PSEi oraz
korearnski Kospi. Nowe historyczne maksimum ustanowit tajwanski Taiex.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close == Close [m.a. 200 obs] ® Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Spétka Eurotel (C/Z 8,3, C/WK 1,97, kapitalizacja 163 mln z1) zostala w tym miejscu
wspomniana 18 pazdziernika 2019. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 21 zi.
Wczoraj jedna akcja spétki kosztowata na zamkniecie 43,5 zt. Zblizenie sie kursu akcji spoiki
do strefy, w ktérej przebywa obecnie wiele potencjalnych linii oporu, czyni przestanki stojace
za zwréceniem uwagi na akcje tej spéiki 1,5 roku temu nieaktualnymi.

Poland, EURotel Ord Shs
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Akcje sp6tki Tauron Polska Energia (C/WK 0,34, kapitalizacja 5,29 mld z1) byly w tym
miejscu wspominane 25 lutego i 10 czerwca ub. r. Rosnac od marca do lipca ub. r. kurs akcji
sp6iki przetamat goérne ograniczenie diugoterminowego trendu spadkowego a nastepnie
wykonat ruch powrotny do niej, po czym wznowit wzrost w ramach kanatu rozpoczetego w
marcu ub. r. Srednioterminowego trendu wzrostowego.

Poland, Tauron Polska Energia Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wyniki handlu zagranicznego Japonii w
lutym:

Lithuania, Foreign Trade, Balance of Goods, EUR
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... -3,1 proc. rocznag dynamike produkcji przemystowej w Japonii w lutym:

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... publikowang przez ECB warto$¢ salda obrotéw biezacych strefy euro w lutym:

Euro Area 19, Current Account, Net Transactions, Total, Calendar Adjusted, SA, EUR
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... -1,9 proc. roczng dynamike zatrudnienia w strefie euro w IV kw. ub. r.:
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Euro Area, Employment, Total - Domestic Concept, Change Y/Y
Percent
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... najwyzsza od przynajmniej 1977 roku liczbe rozpoczetych budbéw nieruchomosci
mieszkalnych w Kanadzie w marcu:

Canada, Construction Status, Total, SA, AR, Canada Mortgage & Housing Corporation (CMHC), Starts,
Overall
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... oraz roczna dynamike $redniej ptacy tygodniowej w Wielkiej Brytanii w lutym:

United Kingdom, Average Weekly Earnings, Total Economy, Total Pay, SA, GBP [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



