Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Bitcoin postraszyt w niedziele

Najsilniejszy od 23 lutego br. niedzielny spadek kursu BTC/USD o 8,1 proc. wywotlat sporo
emocji u uczestniké6w rynku kryptowalut. W trakcie ostatnich 5 sesji kurs BTC znizkowalo o
9,7 proc. (réwniez najsilniej od lutego) i opusécit dotem formacje, ktéra mozna prébowa¢é
interpretowaé jako klin koriczacy (pytanie tylko "konczacy" co?). Patrzac na wykres kursu
BTC/USD od marca ub. r. mozna doj$¢ do wniosku, ze raczej jeszcze troche za wczeénie by ten
impuls sie skonczyl: jego pierwsza cze$é¢ poprzedzajaca przetamanie szczytu poprzedniej
hossy z grudnia 2017 trwata od marca do grudnia 2020, a wiec 9 miesiecy. Dalszy ciag tego
ruchu po tym wytamaniu do nowych historycznych rekordéw powinien by¢ mniej wiecej
proporcjonalny w czasie i przestrzeni do ruchy poprzedzajacego to wylamanie, a na razie od
grudnia ub. r. minely zaledwie 4 miesiace (ale jakie§ ruchy korekcyjne o obrebie kanatu
rozpoczetego w marcu ub. r. trendu wzrostowego spokojnie mozna sobie wyobrazi¢ w
najblizszych tygodniach).
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W ciggu 5 sesji kurs BTC/USD spadl z historycznego szczytu na 23-sesyjne minimum, bo
jeszcze nigdy w przeszio$ci sie nie zdarzyto. Je$li zliberalizujemy nieco to pierwsze kryterium
do 7 sesji od historycznego szczytu, to dostaniemy jeszcze dwa podobne sygnaly sprzed 8 lat
(16 kwietnia 2013) oraz ponad 4 lat (11 stycznia 2017). Ktania sie tu by¢ moze mniej wiecej 4-
letni cykl "halvingowy" na BTC.
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WIG-20 nadal zmagatl sie w piatek z poziomem oporu wyznaczanym przez lokalne szczyty z
lutego, marca i poczatku kwietnia (-0,35 proc.). Rosngcy na swoja rosnaca linia sygnatu
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standardowy MACD dla WIG-u 20 osiagnal najwyzszy poziom od stycznia. Spadl w piatek
lekko réwniez WIG (-0,2 proc.), natomiast indeksy $rednich i mniejszych spétek (mWIG-40,
sWIG-80 i NCIndex) notowatly niewielkie zwyzki. Wéréd indekséw sektorowych przynajmniej
roczne maksima notowaty WIG-NRCHOM i WIG-PALIWA, a w$réd makrosektoré6w WIG.MS-
BAS i WIG.MS-PET.
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Po wczorajszym wzroécie do poziomu nowego historycznego rekordu dzi§ rano cena
kontraktéw na S&P 500 odpoczywata (-0,05 proc.). Standardowy MACD dla tego instrumentu
wzrést do najwyzszego poziomu od poczatku wrzeénia ub. r. W Azji dzi§ rano minimalnie
spadaly jedynie gtéwne indeksy w Malezji i Indonezji. Najsilniej - o 0,8 proc. - zwyzkowat
Shanghai Composite a swe historyczne maksimum ustanowil tajwanski Taiex.
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Spétka Comarch (C/Z 15,7, C/WK 1,73, stopa dywidendy 0,7, kapitalizacja 1,86 mld zt) zostata
w tym miejscy wspomniana 28 listopada 2019. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na
poziomie 176 zl. W piatek jedna akcja spéiki kosztowala 229 zi. Osiagniecie przez kurs akcji
sp6tki poziomu oporu wyznaczanego przez szczyty z 2007 i 2017 roku oraz zblizanie sie do
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gbérnego ograniczenia kanalu rozpoczetego 3 lata temu $rednioterminowego trendu
wzrostowego oraz do celu sugerowanego przez rozmiary opuszczonej géra konsolidacji z lat
2009-2014 czynig przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej spo6tki 17 miesiecy
temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Venture Inc ASI (C/Z 10,2, C/WK 1,7, kapitalizacja 82,4 mln zt) dziatajacej
na rynku kapitatu wysokiego ryzyka i zajmujacej sie inwestowaniem w projekty - gtéwnie z
zakresu internet/software - we wstepnej fazie rozwoju (start-up, seed) pomagajac im
osiggnaé sukces na rynkach: polskim i $wiatowym odbit sie w ubiegtym roku od dolnego
ograniczenia kanalu dlugoterminowego trendu wzrostowego i od tamtej pory porusza sie¢ w
obrebie kanatu $rednioterminowego trendu wzrostowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ roczne dynamiki cen nieruchomosci mieszkalnych w Pekinie w
Chinach w marcu:
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China, Real Estate Prices, Commercialized Residential Buildings, Beijing, CPPY=100, Index, NBS,
Residential, Price Index, Overall
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... rocznag dynamike produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Chinach w marcu:
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... roczna dynamike realnego PKB w Chinach w I kw. br.:

China, Gross Domestic Product, National, Total, Constant Prices, Change Y/Y
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... liczbe zarejestrowanych w UE samochodéw osobowych w marcu:
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Euro Area, Domestic Trade, Vehicle Registrations (ACEA), New
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... wyniki handlu zagranicznego strefy euro w lutym:

Euro Area 19, Foreign Trade, Goods, Total - All Products, EUR
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... najwyzsza od grudnia 2011 roczng dynamike zharmonizowanego wskaznika CPI dla Polski
W marcu:
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... roczna dynamike "core" CPI (bez cen energii i Zzywno$ci) w Polsce w marcu:
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Poland, Consumer Price Index, Core CPI, Total, Excluding Food & Energy Prices, CPPY=100, Index
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nowy rekord warto$ci publikowanego przez Deutsche Hypothekenbank indeksu cen
nieruchomos$ci mieszkalnych EPX w Niemczech w marcu:

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
% EUR
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oraz wartoéci publikowanych przez Uniwersytet Michigan wskaznikéw zaufania
konsumentéw w USA w kwietniu:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment, Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



