Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzsza od 1973 roku roczna dynamika realnych cen
nieruchomosci mieszkalnych w krajach OECD

W IV kw. rosnacy od I kw. 2012 indeks cen nieruchomo$ci mieszkalnych w krajach OECD
(ceny state, czyli po uwzglednieniu tempa inflacji) osiggnat swéj nowy historyczny rekord
(pionowe czerwone linie na ponizszym obrazku wyznaczaé szczyty hossy na globalnym rynku
nieruchomoséci w ramach cyklu Kuznetsa).

OECD Countries, House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index
Index

/ w2

-102,1

- 928

- 843

- 76,7

- 69,7

\/\/ [ 634

- 57,6

- 52,4
1972 11j 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 19@ 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006[x P08 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Wojciech Biatek, Macrobond

Roczna dynamika tego indeksu osiagneta w IV kw. ub. r. najwyzsza dynamike od 47 lat (+6,7
proc.).

OECD Countries, House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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WIG-20 zaatakowal w $rode ponownie poziom oporu wyznaczanego przez lokalne szczyty
tego indeksu z lutego, marca i 6 kwietnia (+1,9 proc.). Standardowy MACD dla tego indeksu
wyszedt na najwyzszy poziom od stycznia. Rosty rowniez - chociaz mniej niz WIG-20 - WIG i
mWIG-40, spadaly natomiast indeksu mniejszych spoéilek (sWIG-80 i NCIndex). Ws$rdd
indekséw sektorowych swe przynajmniej roczne maksima ustanawiaty WIG-ENERG, WIG-
NRCHM, WIG-ODZIEZ oraz WIG-TELKOM. W$réd makroindeks6w swe przynajmniej roczne
maksima ustanowily wczoraj WIG.MS-BAS i WIG.MS-PET.
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Cena kontraktéw na S&P 500 utrzymywata sie dzi§ rano w okolicach ustanowionego w tym
tygodniu historycznego rekordu. Standardowy MACD dotarl do poziomu swego szczytu z 8
grudnia ub. r. W Azji dzi§ rano brak bylo dominujacej tendencji. Najsilniej zwyzkowat
tajwarnski Taiex (+1,3 proc.), ktéry ustanowil - podobnie jak australijski All Ordinaries - swéj
nowy historyczny szczyt. Najsilniej - o 0,9 proc. - spadat nowozelandzki NZX50.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Rawlplug (C/Z 8,5, C/WK 0,89, kapitalizacja 423 mln z1l) zostala w tym miejscu
wspomniana 15 pazdziernika ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 7,40
zl. Wczoraj jedna akcja spoétki kosztowala na zamkniecie 13 zt. Osiagniecie przez kurs
pozioméw swoich szczytéw z lat 2009-2010, 2011-2012, 2013 i 2017 czyni przestanki stojace
za zwréceniem uwagi na akcje tej spéiki 6 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji grupy konsultingowo-inwestycyjna DGA (C/WK 0,57, kapitalizacja 7,69 mln z1) po
wybiciu sie w lutym z rocznej formacji podwoéjnego dna walczy obecnie nad rosnaca $rednia
200-sesyjna z gérnym ograniczeniem kanatu dlugoterminowego trendu spadkowego.

Poland, Doradztwo Gospodarcze Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé kwietniowy wzrost wartosci publikowanego
przez Melbourne Institute wskaznika oczekiwan gospodarczych na nastepne 12 miesiecy
gospodarstw domowych w Australii do najwyzszego poziomu od 2010 roku:

Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, Economic Conditions Next
12 Months, SA, Index
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... saldo obrotéw biezacych Wegier w lutym:

Hungary, Current Account, Net, HUF

HUF, billion
Wojciech Biatek, Macrobond
... +1,9 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej na Wegrzech w lutym:
Hungary, Industrial Production, Total, CPPY=100, Index
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... -1,6 proc. roczng dynamike produkcji w strefie euro w lutym:
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Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y
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... nowy rekord indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych na Nowej Zelandii w marcu (+12,5
proc. r/r):

Norway, Real Estate Prices, All Residential Buildings, Index, Real Estate Norway (Eiendom Norge),
Residential, Price Index
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... oraz wyniki handlu zagranicznego Indonezji w marcu:

Indonesia, Foreign Trade, USD
USD, billion
-5
-4
-3
-1

-0

~-100
1960 1962 1964 1966 1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Trade Balance — Export [c.0.p. 1 year] —Import [c.0.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnos$ci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



