Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najsilniejszy 15-miesieczny wzrost cen akcji i cen
surowcOw od przynajmniej pot wieku

Cecha charakterystyczna zachowania cen instrumentéw finansowych na §wiatowych rynkach
w okresie minionych 15 miesiecy, by ro6wnoczesny (od kwietnia ub. r. ) wzrost cen zaré6wno
akcji jak i surowcow.
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Obliczajac skale wzrostu cen akcji na $wiecie (MSCI World, USD) w stosunku do ich 15-
miesiecznego minimum oraz podobny wzrost Goldman Sachs Commodity Index (USD)
zobaczymy, ze w oby przypadkach mamy obecnie do czynienia z przynajmniej 50-letnimimi
rekordami. MSCI World wzrést w stosunku do dotka z marca ub. r. o 82 proc., co mozna
poréwnac jedynie do podobnych rozgrywajacych sie w ciagu 15 miesiecy wzrostéow z lat 1996-
1997 oraz 2009-2010, za$ do 116 proc. wzrostu GSCI poréwnywalny byt jedynie wzrost cen
surowcéw z lat 1972-1973.
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Biorgc minimum z tych zmian indekséw cen akcji i cen surowcéw na $wiecie w stosunku do
ich 15-miesiecznych miniméw zobaczymy, ze jedynym poréwnywalnym do ostatniego
trwajacym 5 kwartatéw okresem w trakcie, ktérego ceny akcji i ceny surowcé4w urosty
jednocze$nie réwnie silnie jak ostatnio byt okres kulminujacy w kwietniu 2010 roku (okres
po "Wielkiej Recesji").

World, min("Commodity Indices, S&P GSCI, Close"/low("Commodity Indices, S&P GSCI, Close", 15*21),
"Equity Indices, MSCI, Mid & Large Cap"/low("Equity Indices, MSCI, Mid & Large Cap", 15*21)), Index, Price
Return, USD
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Spétka Ropczyce (C/Z 7,14, C/WK 0,64, stopa dywidendy 2,2 proc., kapitalizacja 196 mln zt)
zostala w tym miejscu wspomniana 12 czerwca ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie
na poziomie 19 zt. Wczoraj jedna akcja sp6iki kosztowata na zamkniecie 31,3 zt. W zwiazku z
trwajacym wezwaniem na 16,9 proc. akcji spétki po 26,73 zt mozna uznaé, ze przestanki
stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spéiki 10 miesiecy temu za nieaktualne.

Poland, Zaklady Magnezytowe Ropczyce Ord Shs
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Kurs akcji sp6tki Powszechny Zaklad Ubezpieczen (C/Z 14,87, C/WK 1,51, kapitalizacja 28,4
mld z1) odbil sie pod koniec paZzdziernika ub. r. od dolnego ograniczenia kanalu
dilugoterminowego trendu spadkowego wyszedl ponad maksymalny zasieg ostatniej korekty
wzrostowej poprzedniego trendu spadkowego i obecnie przebywa nad swoja rosnaca Srednia
200-sesyjna, co bardzo przypomina sytuacje z poczatku 2017 roku (4 lata temu) i konica 2012
roku (ponad 8 lat temu).

Poland, Pzu Ord Shs
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WIG-20 nadal kolebat sie ponizej poziomu oporu wyznaczanego przez lokalne szczyty indeksu
z lutego i marca (wczoraj -0,4 proc.). Standardowy MACD dla tego indeksu nadal roést
powyzej rosngcej linii sygnatu. Pozostate giéwne indeksy polskiego rynku akcji réwniez
wczoraj spadaty, chociaz przed spadkiem sWIG-80 zdotat osiagnaé¢ swéj najwyzszy poziom od
2007 roku. Wsérdéd indeksdéw sektorowych swe przynajmniej roczne maksima ustanowity
wczoraj WIG-ENERG i WIG-NRCHOM.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal w usypiajacy sposéb piela sie w goére ustanawiajac
kolejne historyczne rekordy (wczoraj +0,3 proc., dzi§ rano +0,05 proc.). Standardowy MACD
dla tego instrumentu osiagnal najwyzsza warto$¢ od pierwszej potowy grudnia. W Azji dzi$
rano przewazaly wzrosty. Najsilniej - o 1,5 proc. - zwyzkowal indonezyjski JCI. Swdj
historyczny rekordu ustanowit australijski All Ordinaries. Spadaty - o 0,2-0,4 proc. - warto$ci
gtéwnych indekséw w Malezji, Singapurze i Japonii.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Ropczyce (C/Z 7,14, C/WK 0,64, stopa dywidendy 2,2 proc., kapitalizacja 196 mln z1)
zostata w tym miejscu wspomniana 12 czerwca ub. r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie
na poziomie 19 zt. Wczoraj jedna akcja spo6iki kosztowata na zamkniecie 31,3 zt. W zwigzku z
trwajacym wezwaniem na 16,9 proc. akcji spétki po 26,73 zI mozna uznaé, ze przestanki
stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej sp6iki 10 miesiecy temu za nieaktualne.

Poland, Zaklady Magnezytowe Ropczyce Ord Shs
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Kurs akcji sp6tki Powszechny Zaklad Ubezpieczen (C/Z 14,87, C/WK 1,51, kapitalizacja 28,4
mld z1) odbil sie pod koniec paZzdziernika ub. r. od dolnego ograniczenia kanalu
dilugoterminowego trendu spadkowego wyszedl ponad maksymalny zasieg ostatniej korekty
wzrostowej poprzedniego trendu spadkowego i obecnie przebywa nad swoja rosnaca $rednia
200-sesyjna, co bardzo przypomina sytuacje z poczatku 2017 roku (4 lata temu) i konica 2012
roku (ponad 8 lat temu).

Poland, Pzu Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ marcowy wzrost publikowanego przez
YouGov/Cebr wskaznika zaufania konsumentéw w Wielkiej Brytanii do najwyzszego poziomu
od 2018 roku:

United Kingdom, Consumer Surveys, YouGov/Cebr, Consumer Confidence Index, Index
Index
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... -13 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Rumunii w lutym:
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Romania, Industrial Production, Total (Working Day), Calendar Adjusted, Index [c.0.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego Wielkiej Brytanii w lutym:

United Kingdom, Foreign Trade, SA, GBP
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... -3,5 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii w lutym:

United Kingdom, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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historyczny rekord publikowanego przez Wuest&Partner indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Szwajcarii w I kw. br. (+6,5 proc. r/r):
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Switzerland, Real Estate Prices, Index, Wuest & Partner, Residential, Price Index, Overall
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... roczne dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Turcji w lutym:

Turkey, Total, Index
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... +1,9 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej we Wtoszech w lutym:

Italy, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, SA, Index
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... kwietniowe wartosci wskaznikéw oceny obecnej sytuacji i oczekiwan gospodarczych ZEW
dla Niemiec:
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Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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... saldo obrotéw biezacych Polski w lutym:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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... oraz roczne dynamiki CPI i "core" CPI w USA w marcu:

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA, Index
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Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegbélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



