Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Szalenstwo na ISM-ach

Marcowa warto$¢ wskaznika koniunktury w przemy$le przetwérczym USA ISM
Manufacturing osiggneta najwyzszy poziom od konica 1984 roku (64,7 pkt.). R6wnoczeénie
obrazujacy tendencje cenowe w tym sektorze gospodarki wskaznik ISM Manufacturing Prices
osiagnat w marcu najwyzszy poziom (85,6 pkt.) od okresu maj-lipiec 2008 (Lehman upadl we
wrzeé$niu 2008).
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Sume tych dwoéch wskaznikéw (ISM Manufacturing i ISM Manufacturing Prices) mozna
traktowa¢ jako ogdlng miare "temperatury" panujacej w przemys$le przetwoérczym w USA.
Osiggneta ona w marcu najwyzsza warto$¢ od lat 1973-1974 roku. Wcze$niej wyzsze poziomy
byly obserwowane jeszcze tylko w marcu 1966, maju 1955 oraz w okresie maj 1950-luty 1951.

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing, Purchasing Managers', SA, Index
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JeSli chodzi o sektor ustug, to ISM Non-Manufacturing osiagnal w marcu swa najwyzsza
warto$¢ w jego siegajacej 1997 roku historii (63,7 pkt.), za§ wskaznik tendencji cenowych
ISM Non-Manufacturing Prices najwyzsza warto$¢ od okresu listopad 2007-lipiec 2008 (74
pkt.).

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, SA, Index
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Suma ISM Non-Manufacturing i ISM Non-Manufacturing Prices osiggneta w marcu najwyzszy
poziom od wrzeénia 2005.

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, NMI/PMI, Purchasing
Managers' Index, SA, Index [+ United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-
Manufacturing, NMI/PMI, Prices, SA, Index]
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WIG-20 nie zdotal z marszu pokona¢ poziomu oporu wyznaczanego przez lokalne szczyty z
lutego oraz marca i spadl wczoraj o 0,7 proc. Standardowy MACD dla tego instrumentu nadal
rost powyzej rosnacej linii sygnatu. Spadty w $rode réwniez WIG i mWIG-40, natomiast rosty
NCIndex i sWIG-80. Ten ostatni ustanowil swéj kolejny najwyzszy poziom od 2007 roku.
WS$réd indekséw sektorowych swe przynajmniej roczne maksima ustanawialy wczoraj WIG-
INFO, WIG-MEDIA, WIG-NRCHOM, WIG-ODZIEZ, WIG-TELKOM. Ws$r6d makrosektoréow swoj
najwyzszy poziom od roku ustanowit WIG.MS-PET.
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Cena kontraktéw na S&P 500 rosta dzi$ rano o 0,4 proc. ustanawiajac swéj nowy historyczny
rekord. W Azji w czwartkowy poranek przewazaly wzrosty. O 1-1,2 proc. zwyzkowaty giéwne
indeksy w Hangkongu, Nowej Zelandii i Australii. Gtéwny indeks rynku akcji tego ostatniego
kraju oraz tajwarnski Taiex ustanawialy swe nowe historyczne rekordy. Najsilniej - 1,6 proc. -
spadat filipiniski PSEi.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Wittchen (C/Z 8,5, C/WK 1,29, kapitalizacja 195 mln zl) zostata w tym miejscu
wspomniana 14 kwietnia ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 7,38 zi.
Wczoraj jedna akcja spétki kosztowata 10,70 zit. Zblizanie sie kursu akcji spo6iki do strefy
oporéw wyznaczanych przez minima kursu z listopada 2018 i grudnia 2019 oraz gbérne
ograniczenie kanalu dlugoterminowego trendu spadkowego czyni przestanki stojace za
zwréceniem uwagi na akcje tej sp6tki 12 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Amica (C/Z 7,9, C/WK 1,11, stopa dywidendy 1,9 proc., kapitalizacja 1,18 mld
z}) bedaca producentem sprzetu gospodarstwa domowego po odbiciu sie w marcu ub. r. od
dolnego ograniczenia 12-kanatu letniego trendu wzrostowego tkwi obecnie na poziomie oporu
wyznaczanego przez lokalne szczytu z lat 2018-2020 blisko swojej rosnacej $redniej 200-
sesyjnej.

Poland, Amica Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnie¢ najwyzsza od 2012 roku roczng dynamike sprzedazy nowych
samochodéw w Australii w marcu:

Australia, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total, Total Vehicle Sales (New) [c.0.p. 1 year]
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... -5 proc. roczna dynamike szacunkowego PKB w Japonii w lutym:

Japan, Real GDP, Japan Center for Economic Research, Estimate, JPY [c.0.p. 1 year]
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... -0,9 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Czechach w lutym:

Croatia, Domestic Trade, Retail Trade, Retail Trade Turnover, Volume, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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najwyzsza od 2009 roku roczna dynamike liczby nowych rejestracji samochodéw
osobowych w Niemczech w marcu:

Germany, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New Registrations, Motor Vehicles
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... nowy rekord wyrazonej w euro warto$ci polskich oficjalnych rezerw dewizowych w
marcu:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, EUR
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... oraz saldo obrotéw biezacych Japonii w lutym:

Japan, Current Account, Total, Net Balance, SA, JPY
JPY, trillion
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



