Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Pozytywne odczyty sentymentu Inwestorow
indywidualnych w USA 1 Polsce

W okresie okoto$wiagtecznym S&P 500 wyraznie wzrést i po raz pierwszy w historii przebit
poziom 4000 pkt. Ostatni odczyt sentymentu Amerykanskiego Stowarzyszenia Inwestoréw
Indywidualnych (American Association of Individual Investors, AAII) byl z czwartku rano
naszego czasu, wiec by¢ moze nie odzwierciedlity sie w nim na razie rekordy S&P 500 z
czwartku i poniedziatku. Saldo udziatu "bykéw" i "niedZwiedzi" wéréd bioracych udziat w
tym sondazu lekko spadlo wiec w ubieglym tygodniu do +22,6 pkt. proc. Na podstawie
dos$wiadczenn z okresu minionych 12 lat mozna oceniaé, ze z "kontrarianskiego" punktu
widzenia sygnalem ostrzegajacym przed zblizaniem sie korica wzrostu jest odczyt sentymentu
AAII powyzej 37 pkt. (grudzien 2010, listopada 2014 oraz styczert 2018). W obecnym cyklu
Kitchina na razie takie poziomu nie zostaly jeszcze osiggniete.
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Wojciech Biatek, Macrobond

U nas w analogicznym sondazu polskiego Stowarzyszenia Inwestoré6w Indywidualnych saldo
optymistéw i pesymistéw co do loséw polskiego rynku akcji w okresie najblizszego p6t roku
wzrosto osiagajac poziom +15,2 pkt. proc. Tu za "niebezpieczny" dla polskich akcji mozna
uznac - na podstawie ostatnich doswiadczen - poziom wyzszy niz +29 pkt. proc.
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— (lag(INI SIl Wzrostowy-INI SlII Spadkowy, 3)*100) — Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN
Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 wzrdst w czwartek o 0,8 proc. Standardowy MACD dla tego instrumentu przetamat
od dotku spadajaca linie sygnalu. Rosty réwniez w czwartek pozostate giéwne indeksy
polskiego rynku akcji, a sSWIG-80 wyszedl na najwyzszy poziom od 2007 roku.
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—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

W trakcie okolo$wigtecznych sesji cena kontraktéw na S&P 500 wyraznie przetamata
poziomy szczytéw z lutego i marca po raz pierwszy w historii przekroczyta poziom 4000 pkt.
uderzajac w gérne ograniczenie wstegi Bollingera. Dzi§ rano w Azji brak bylo dominujacej
tendencji. Przynajmniej 1 proc. rosty australijski All Ordinaries i tajwanski TAIEX. Ten
ostatni oraz singapurski Straits Times ustanawialy przynajmniej roczne maksima. Najsilniej -
0 1 proc. - spadek tajlandzki SET Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Spétka International Personal Finance (C/WK 0,66, kapitalizacja 1,34 mld z1) zostata w tym
miejscu wspomniana 17 czerwca ub. r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie
3,19 zl. Na ostatniej sesji jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 5,70 zl. Osiagniecie
przez kurs akcji gbérnego ograniczenia kanalty wieloletniego trendu spadkowego czyni
przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej sp6tki 10 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spétki Kupiec (C/Z 9,8, C/WK 0,66, Kkapitalizacja 7,86 mln zi)
oferujacej catlopojazdowe przewozy miedzynarodowych, z oraz do Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej
Brytanii, Irlandii oraz Turcji zblizyt sie do dolnego ograniczenia kanatu $rednioterminowego
trendu wzrostowego, w obrebie ktérego przebywa od marca ub. r.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od czwartku, mozna wspomnie¢ marcowa warto$¢ publikowanego przez NDC wskaznika PMI
dla przemystu na Tajwanie:
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Taiwan, Business Surveys, Taiwan National Development Council (NDC), Manufacturing, Total, PMI, SA,
Index
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Wojciech Biatek, Macrobond

... ... wzrost do najwyzszego poziomu od 2015 roku publikowanej przez Blagovest $redniej
ceny (USD) metra kwadratowego powierzchni mieszkalnej w Kijowie w kwietniu:

Ukraine, Real Estate Prices, All Types of Apartments, Average Price of Apartments in Kiev per 1 Square
Meter, USD, Blagovest Real Estate Agency of Ukraine, Residential, Prices
usb/m2
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Wojciech Biatek, Macrobond

... -9 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej (poza pojazdami) w Niemczech w lutym:

Germany, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Vehicle Trade, Constant Prices, Index
[c.0.p. 1 year]

1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

... warto$¢ wskaznika TANKAN oceny gospodarki dla Japonii w I kw. br.:
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Japan, Business Surveys, Bank of Japan, TANKAN Judgment Survey, Business Conditions, Large
Enterprises, Manufacturing, Diffusion Index, Actual Result
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... wzrost zatrudnienia w marcu o 916 tysiecy i spadek wysokoSci stopy bezrobocia do 6 proc.
w USA w marcu:

United States, SA
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Wojciech Biatek, Macrobond

... marcowga warto$¢ wskaznika PMI dla Singapuru:

Singapore, Business Surveys, Singapore Institute of Purchasing & Materials Management, Purchasing
Managers' Index, Total, Index
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Wojciech Biatek, Macrobond

... marcowg warto$¢ publikowanego przez HALPIM wskaznika PMI dla Wegier:
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Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA, Index
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... najwyzsza od grudnia 1983 warto$¢ wskaznika ISM Manufacturing w USA w marcu:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing, Index
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Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz najwyzsza od przynajmniej 1997 roku warto$¢ wskaznika ISM Non-Manufacturing w
USA w marcu:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, SA, Index
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Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celdw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



