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Euro bylo najdrozsze wobec zlotego od 12 lat

W ubiegltym tygodniu kurs euro wzgledem ztotego wzrést do najwyzszego poziomu od 12 lat.
W przesztosci kurs EUR/PLN byt tak wysoko jedynie w lutym-marcu 2009 w apogeum
6wczesnej globalnej Wielkiej Recesji wywotlanej kryzysem na rynku kredytéw hipotecznych
oraz pazdziernika 2003-maj 2005.
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Poniewaz jednak ceny detaliczne rosty w Polsce ostatnio wyraznie szybciej niz u naszych
gtéwnych partneréw handlowych to warto$¢ publikowanego przez J.P.Morgan realnego
efektywnego kursu polskiej waluty uwzgledniajacego réznice w dynamice CPI (Consumer
Price Index) nie spadia do tej pory w znaczacy sposob.

Poland, FX Indices, J.P. Morgan, Real Broad Effective Exchange Rate CPI Index

Index
-115,92
- 105,38
- 95,80

- 87,09

- 7917
- 71,98

- 6543

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Jednakze podobny wskaznik uwzgledniajacy réznice w dynamice PPI (Producer Price Index)
pokazuje rdéwniez ostabienie realnego efektywne kursu polskiej waluty do najnizszego
poziomu od lutego 2009 i okresu pazdziernik 2003-kwiecient 2004.

Poland, FX Indices, J.P. Morgan, Real Broad Effective Exchange Rate PPI Index
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W by¢ moze nieco zaskakujacy sposéb WIG-20, ktéry wczeéniej postraszyl przetamaniem w
dét kilkumiesiecznego poziomu wsparcia, w piatek silnie wzrést (+2,2 proc.). Standardowy
MACD dla WIG-u 20 jeszcze nie zdazyl zareagowaé na ten ruch i nieznacznie spadi do
kolejnego najnizszego poziomu od listopada. Réwniez pozostate giéwne indeksy polskiego
rynku akcji rosty w piatek, ale mniej niz WIG-20.
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Ostatnie zachowanie ceny kontraktéw na S&P 500 przypomina to z przetomu lutego i marca.
W Azji dzi$ rano przewazaty wzrosty. Ponad 1,5 proc. zwyzkowaly giéwne indeksu gietd w
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Chinach, Hongkongku, na Tajwanie i w Japonii. Singapurski Straits Times Index ustanowil
swe roczne maksimum. Lekko spadaty jedynie gl6éwne indeksy gield w Nowej Zelandii i na
Filipinach.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spéika Izostal (C/Z 7,3, C/WK 0,53, stopa dywidendy 3,3 proc., kapitalizacja 111 mln z})
zostata w tym miejscu wspomniana 12 grudnia 2019. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie
na poziomie 2,63 zt. W piatek kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 3,38 zi. Osiggniecie
przez kurs akcji spétki gérnego ograniczenia kanatu diugoterminowego trendu spadkowego
czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej spétki 15 miesiecy temu
nieaktualnymi.

Poland, Izostal Ord Shs
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Kurs akcji sp6tki Kino Polska TV (C/Z 8,5, C/WK 1,98, kapitalizacja 232 mln z1) wroécit w
lutym ponad przetamang w dét w ubieglym roku pozioma linie wsparcia wyznaczana przez
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minima z lat 2014-2019 przelamujac réwnocze$nie w gére linie oporu trendu spadkowego
trwajacego od konica 2013 roku i przebywa obecnie nad swa rosnaca $rednig 200-sesyjna.

Poland, Kino Polska Tv Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomniec -0,4 proc. roczng dynamike CPI w Japonii w lutym:

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... warto$¢ rezerw walutowych Turcji w styczniu:
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Turkey, International Reserves, Gross International Reserves, USD
USD, million
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... -3,6 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii w lutym:

United Kingdom, Domestic Trade, Retail Trade, All Retailing, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego Szwecji w lutym:

Sweden, Foreign Trade, SEK
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... +4,3 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Szwecji w lutym:
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Sweden, Domestic Trade, Retail Trade, Total except Fuel, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... wielko$¢ miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto oraz rezerw walutowych Chin w IV
kw. ub. r.:
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... najwyzszga od IV kw. 2008 nadwyzke obrotéw biezacych Chin w IV kw. ub. r.:

China, Current Account, Total, Balance, USD
UsD, billion
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... silny wzrost wartos$ci wskaznika oczekiwan gospodarczych IFO w Niemczech w marcu:
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Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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... warto$¢ dtugu zagranicznego Chin w IV kw. ub. r.:

China, Foreign Debt, Total (Revised), USD
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oraz zachowanie publikowanych przez Uniwersytet Michigan wskaznikéw nastrojow
konsumentéw w USA w marcu:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment, Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



