Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

sSWIG-80/mWI1G-40 jak w latach 2003-20047?

Wzgledna sita sWIG-u 80 wobec mWIG-u 40 osiggneta prawie 13-letnie minimum w grudniu
2018 i od tamtej pory silnie rosta. Je$li umiesci¢ ten 23-letni wykres sWIG-80/mWIG-40 w
obrebie szerokiego kanatu dltugoterminowego trendu, to to ponad 2-letnie umocnienie sWIG-u
wzgledem mWIG-u bedzie przypomina¢ podobny ruch rozpoczety w grudniu 2002.
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— Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, SWIG 80 Index, Close, PLN [/ Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, MWIG 40 Index, Close, PLN]
Wojciech Biatek, Macrobond

Moze sie to oczywiscie kojarzy¢é sie z «cyklem Kuznetsa (cyklem inwestycji
infrastrukturalnych/cyklem hossa-bessa na rynku nieruchomosci).

OECD Countries, House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index
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Wczorajszy spadek WIG-u 20 o 1,2 proc. czyni przelamanie linii wsparcia poprowadzonej
przez minima warto$ci indeksu z grudnia, stycznia i lutego coraz bardziej realnym.
Przypomina to sytuacje z ostatniej dekady wrzesnia, co o miesigc nie zgadza sie z koncepcja
w ramach ktérej konczacy sie na przelomie marca i kwietnia rok podatkowy w Japonii i
Wielkiej Brytanii bedzie na naszym rynku akcji odpowiednikiem korica pazdziernika, kiedy to
w USA konczyt sie okres w ktérym nie mozna odkupowa¢é akcji sprzedanych ze strata w celu
redukcji naleznych podatkéw. Standardowy MACD dla WIG-u 20 potwierdzit ten ruch indeksu
spadajac do najnizszego poziomu od listopada ub.r. Spadly wczoraj wszystkie gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji (najwiecej - 1,4 proc. - stracil sWIG-80).
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SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Ostatnie zachowanie ceny kontraktéw na S&P 500 przypomina to z przetomu lutego i marca.
W Azji dzi§ rano przewazalty wzrosty. Ponad 1,5 proc. zwyzkowaly gtéwne indeksu gietd w
Chinach, Hongkongku, na Tajwanie i w Japonii. Singapurski Straits Times Index ustanowil
swe roczne maksimum. Lekko spadalty jedynie gtéwne indeksy gietd w Nowej Zelandii i na
Filipinach.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Spo6tka Atende (C/Z 11,7, C/WK 2,56, stopa dywidendy 4,3 proc., kapitalizacja 185 mln z})
zostala w tym miejscu wspomniana 10 lutego ub.r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na
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poziomie 3,5 zi. Wczoraj jedna akcja spéitki kosztowala na zamkniecie 5,1 zi. Osiagniecie
przez kurs akcji spo6ilki gérnego ograniczenia kanalu $rednioterminowego trendu
wzrostowego czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spoiki 13,5 miesigca
temu nieaktualnymi.

Poland, Atende Ord Shs
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Spétka Black Point (C/Z 7,1, C/WK 0,78, kapitalizacja 15,8 mln z}) byla w tym miejscu
wspominana 14 i 28 lutego ub.r. W ramach trwajacej od lutego 2020 korekty w obrebie
$rednioterminowego kanatu trendu wzrostowego kurs akcji sp6tki zblizyt sie do jego dolnego
ograniczenia pozostajac nad rosnaca Srednig 200-sesyjna.

Poland, Black Point Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na Swiecie w ciagu
minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ zachowanie publikowanego przez Bank of Israel wskaznika stanu
gospodarki w lutym:
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Israel, Leading Indicators, Bank of Israel, State of the Economy, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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marcowa warto$¢ publikowanego przez INSEE wskaznika koniunktury w przemysle
Francji:

France, Business Surveys, INSEE, Industry, Manufacturing, Synthetic Index, SA, Index
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... oraz 12-miesieczne saldo rzadowego budzetu Polski w lutym:
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Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dziernl jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegbélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



