Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

sWIG-80 byt najmocniejszy od WIG przez 27 miesiecy

W grudniu 2018 wykres wzglednej sity sWIG-80 do WIG-u odbil sie od dolnego ograniczenia
szerokiego kanatu dlugoterminowego trendu wzrostowego, w obrebie ktérego mozna go
umieéci¢ i od tamtej pory silnie rést najpierw przeltamujac gérne ograniczenie kanalu 11
letniego trendu spadkowego, a ostatnio osiagajac najwyzszy poziom od 2007 roku. To
zachowanie moze skojarzy¢ sie z podobnym ruchem z lat 2002-2004, kiedy to réwniez
wzgledna sita sWIG-80/WIG wykonala nieco podobny ruch w kwietniu 2004 osiagajac szczyt
Z 2000 roku w podobny sposéb do tego jak ostatnio ten wykres w lutym br. osiggnat swéj
poprzedni szczyt z pazdziernika 2016 roku. PéZniej w okresie pazdziernik 2004-wrzesien
2005 sWIG-80 byt stabszy od WIG-u, a pdzniej jego wzgledna sita ponownie zaczeta rosnac i
trwata to do lipca 2007, kiedy to skoczyla sie 6wczesna wielka hossa.
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Oczywiécie to domniemane podobienistwo musi kojarzy¢ z cyklem Kuznetsa, czyli cyklem
inwestycji infrastrukturalnych, ktéry - upraszczajac - mozna utozsamiaé z cyklem hossa-
bessa na rynku nieruchomo$ci mieszkalnych.
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WIG-20 spadajac wczoraj o 1,2 proc. - na razie lekko - naruszyl linie szyi domniemanej
prawie 4-miesiecznej formacji glowy z ramionami i dotart do dolnego ograniczenia wstegi
Bollingera. Standardowy MACD dla WIG-u 20 spad?l nieco ponizej swego dotka z kornica lutego,
ale ciagle jeszcze byl minimalnie powyzej swego minimum z pierwszej potowy lutego. Spadly
wczoraj - chociaz mniej niz WIG-20 - réwniez pozostale gtéwne indeksy polskiego rynku
akcji.
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Cena kontraktéw na S&P 500 lekko osuwata sie w dét w poniedziatkowy poranek (-0,15
proc.). W Azji dzi$ rano lekka przewage miaty spadku. Najwiekszej - 2,1 proc. - tracit japoniski
Nikkei 225. Najsilniej o 1,1 proc. rést Shanghai Composite. Pomimo spadku w trakcie sesji
swe roczne maksimum zaliczyt singapurski Straits Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka CI Games (C/Z 19,09, C/WK 2,67, kapitalizacja 252 mln z1) zostata w tym miejscu
wspomniana 8 stycznia ub.r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 0,786 zi.
Wczoraj jedna akcja spo6iki kosztowata na zamkniecie 1,38 zt. Odbicie sie w ub.r. kursu akcji
sp6iki od gbérnego ograniczenia 10-letniego kanalu trendu spadkowego czyni przestanki
stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spéiki 14,5 miesigca temu nieaktualnymi.

Poland, Ci Games Ord Shs
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Kurs akcji sp6tki Grupa Azoty Zaklady Chemiczne Police (C/Z 32,5, C/WK 0,92, kapitalizacja
1,53 mld zl) w marcu ub.r. odbil sie od dolnego ograniczenia 16-letniego kanalu trendu
wzrostowego, nastepnie przelamat linie 4-letniego trendu spadkowego, po czym skorygowat
ten ruch w gére wykonujac ruch powrotny do przetamanego oporu obecnie znajdujac sie w
okolicach poziomu rosnacej Sredniej 200-sesyjnej.

Poland, Grupa Azoty Zaklady Chemiczne Police Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ historyczny rekord nadwyzki w handlu
zagranicznym Australii w styczniu:

Australia, Foreign Trade, Current Prices, SA, AUD
AUD, billion
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... roczne dynamiki CPI, "core" CPI i PPI w Wielkiej Brytanii w lutym:

United Kingdom, Index
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. +7,5 proc. roczng dynamike publikowanego przez U.K. Land Registry $redniego poziomu
cen nieruchomos$ci w Wielkiej Brytanii w styczniu:

United Kingdom, Real Estate Prices, GBP, U.K. Land Registry, Residential, Prices, National
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. marcowe wartoéci publikowanych przez Czech Statistical Office wskaznikéw nastrojéw
wéréd konsumentédw, w przemys$le i wérdd przedsiebiorcOw w Czechach:

Czech Republic, Czech Statistical Office, SA
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... publikowane przez DG ECFIN warto$ci wskaznikéw nastrojéw konsumentéw w UE i strefie
euro w marcu:

Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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... wyniki handlu zagranicznego Tajlandii w lutym:

Thailand, Foreign Trade, THB
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzierl jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



