Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Ciggle za mato pesymizmu

Saldo optymistéw i pesymistéw we wczorajszym badaniu sentymentu krajowych inwestoréow
indywidualnych (INI SII) spadio po raz pierwszy w ostatnim czasie do najnizszego poziomu
od 18 tygodniu (+0,6 pkt. proc.). Jak wida¢ choc¢by po takich sygnatach z 5 marca i 16
wrzeénia, to ciagle zbyt wysoki poziom sentymentu by mozna z niego bylo kontrariansko
wyciagaé jakie$ optymistyczne dla akcji wnioski.
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Jesli dotozymy tu drugi warunek - saldo INI SII spada po raz pierwszy ze swego 3-
miesiecznego maksimum o przynajmniej 35 pkt. proc., to oczywiscie liczba sygnatéw spadnie,
ale trudno tu méwic¢ o jakie$ jednoznacznie optymistycznej wymowie.
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I wreszcie po dodaniu 3-ciego warunku - saldo INI SII nie ponizej 1 pkt. proc. - otrzymujemy
kolejny obrazek, na ktérym jednak ciagle pozostaje wiele sygnatéw pojawiajacych sie w
momentach, w ktérych z pewnoscig nie chcielibySmy - na krétka mete - kupowa¢ akcji.
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WIG-20 wzrést wczoraj o 1,1 proc. nadal utrzymujac sie od domniemana linig szyi 3,5-
miesiecznej formacji glowy z ramionami. Pomimo wzrostu standardowy MACD dla tego
indeksu spadl ponizej linii sygnatu. Z pozostatych giéwnych indekséw GPW spadl jedynie
mWIG-40 (-0,3 proc.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 odbijata sie dzi§ rano w gére o 0,3 proc. po wczorajszym 1,5
proc. spadku. W Azji w piatkowy poranek przewazaly spadki - najsilniej bo o 2,9 proc. spadat
indeks gieldy filipifiskie PSEI, ktéry znalazt sie na najnizszym poziomie od poczatku
listopada. Lekko rosty jedynie gtéwne indeksy gield w Indiach, Nowej Zelandii i Singapurze
(Straits Times ustanawiat roczne maksimum).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Acrebit (C/WK 3,65, kapitalizacja 75,7 mln z1) zostala w tym miejscu wspomniana 8
stycznia br. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 2,12 zi. Wczoraj jedna akcja
spo6tki kosztowata na zamkniecie 3,6 zi. Osiagniecie przez kurs akcji spo6tki poziomi oporu
wyznaczanego przez szczyt kursu z pazdziernika ub.r. oraz zblizenie sie kursu do poziomu
sugerowanego przez rozmiary opuszczonej gérag w polowie lutego ponad 3-miesiecznej
formacji odwréconej gtowy z ramionami czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na
akcje tej spoiki 2,5 miesigca temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki Quercus TFI (C/Z 12,6, C/WK 3,75, kapitalizacja 262 mln zt) walczy obecnie
Z oporem stawianym przez minimum kurs z przelomu 2015 i 2016 roku przebywajac w
obrebie rozpoczetego w marcu ub. r. kanatu $rednioterminowego trendu wzrostowego nad
swoja rosnaca $rednia 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé styczniowa warto$é rezerw walutowych
Turcji:

Turkey, International Reserves, Gross International Reserves, USD
UsD, million
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... +2,7 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej oraz +1 proc. roczng dynamike PPI w
Polsce w lutym:

Poland, Total, Index
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... wyniki handlu zagranicznego Wtoch w styczniu:

Italy, Foreign Trade, EUR
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... wyniki handlu zagranicznego strefy euro w styczniu:

Euro Area 19, Foreign Trade, Goods, Total - All Products, EUR
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... -0,4 proc. roczng dynamike CPI w Japonii w lutym:

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... +8,8 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Australii w lutym:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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... oraz wzrost publikowanego przez GfK indeksu nastrojéw konsumentéw w Wielkiej
Brytanii w marcu:

United Kingdom, Consumer Surveys, GfK, Consumer Confidence Index, Total
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



