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Rekordowa nadwyzka obrotow biezacych Polski w
styczniu

Saldo obrotéw biezacych handlu zagranicznego Polski w styczniu wyniosto +14,8 mld zt i byto
najwyzsze w historii. W przeliczeniu na euro ta nadwyzka byla réwniez rekordowa (+3,26
mld euro). Réwniez rekordowe byto 12-miesieczne saldo obrotéw biezacych, ktére w ztotych
wyniosto w okresie 12 miesiecy luty 2020-styczen 2021 84,5 mld zt (+18,9 mld euro).
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W relacji do nominalnego PKB ta 12-miesieczna nadwyzka obrotéw biezacych w naszym kraju
wyniosta 3,6 proc., to jest 30-letnim rekordem (wyzsze poziomy byly osiggane w 1990 roku).
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Wedlug prognoz MFW i OECD ten udzial salda obrotéw biezacych Polski w jej PKB ma w
nastepnych latach spada¢, ale jak wida¢ po styczniowych danych na razie trudno moéwié o
poczatku takiego spadkowego trendu.
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WIG-20 spadl wczoraj o 1 proc. po odbiciu od oporu wyznaczonego przez poziom lutego
szczytu. Poza NCIndex (+0,4 proc.) tracily réwniez na wartoéci - chociaz w mniejszym
stopniu niz WIG-20 - pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji, ale i SWIG-80 i mWIG-
40 przed spadkiem zaliczyly swoje nowe wieloletnie maksima. Wérdd indekséw sektorowych
przynajmniej roczne maksima zanotowaly WIG-LEKI, WIG-MOTO, WIG-NRCHM oraz WIG-
ODZIEZ.
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Cena kontraktéw na S&P 500 minimalnie wczoraj pokonata poziom historycznego szczytu z
lutego i dzi§ rano nie wykazywala sie wiekszych zmian. W Azji dzi§ rano wsréd gtéwnych
indekséw gietdowych lekko spadaty jedynie indonezyjski JCI (-0,3 proc.) oraz malezyjski
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KLCI (-0,02 proc.). Wéréd pozostalych indekséw, ktoére zwyzkowatly, najwiekszy wzrost o 0,9
proc. wykazywatl australijski All Ordinaries.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spoétka Work Service (C/WK 3,1, kapitalizacja 94,3 mln z1) byta wspominana w tym miejscu
21 pazdziernika 2019, 27 lipca 2020 oraz ostatnio 16 listopada 2020. W tym ostatnim dniu
kurs akcji spéitki zamknat sie na poziomie 0,828 zl. Wczoraj - po ogltoszeniu przez GI
International wezwania na 49,29 proc. akcji spéiki po 1,45 zt - kurs akcji sp6tki zamknat sie
na poziomie 1,438 zi. Mozna uznaé, ze to wezwanie czyni przestanki stojace za zwrdéceniem
uwagi na akcje tej sp6tki 4 miesigce temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spé6tki Torpol (C/Z 6, C/WK 1,16, stopa dywidendy 7,1 proc., kapitalizacja 292 mln
z}) zajmujacej sie modernizacja szlakéw i linii kolejowych znajduje sie obecnie blisko dolnego
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ograniczenia kanatu Srednioterminowego trendu wzrostowego rozpoczetego w listopadzie
2018 oraz rosnacej Sredniej 200-sesyjnej, a réwnocze$nie zblizyl sie do poziomu swych
szczytow z lat 2015, 2017 i lipca 2020.

Poland, Torpol Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ roczne dynamiki CPI i zharmonizowanego
CPI we Francji w lutym:

France, Total, Index
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... roczne dynamiki CPI i zharmonizowanego CPI we Wtoszech w lutym:
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Italy, Index
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. wartoéci wskaznikd6w ZEW oceny biezacej i oczekiwanej sytuacji gospodarczej Niemiec w
marcu:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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historyczny rekord i +11,1 proc. roczna dynamike publikowanego przez Deutsche
Hypothekenbank indeksu EPX cen nieruchomos$ci mieszkalnych na rynku wtérnym w
Niemczech w lutym:

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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... +9,5 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w USA w lutym:
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United States, Domestic Trade, Retail Trade, Retail Sales, Total, Calendar Adjusted, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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... +3,7 proc. roczng dynamike wskaznika inflacji bazowej (bez cen zywnosci i energii) w
Polsce w lutym:

Poland, Consumer Price Index, Core CPI, Total, Excluding Food & Energy Prices, CPPY=100, Index
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... -4,2 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w USA w lutym:
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... spadek relacji zapaséw do sprzedazy do najnizszego poziomu od 2012 roku w USA w
styczniu:
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United States, Domestic Trade, Manufacturing & Trade, Inventories/Sales Ratio, Total Business, SA
Ratio
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... marcowy spadek wartos$ci publikowanego przez NAHB-Wells Fargo wskaznika koniunktury
w branzy deweloperskiej w USA:

United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, Index, National
Association of Home Builders
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... oraz -6,4 proc. roczng dynamike produkcji przemystowe w Rosji w lutym:

Russia, Industrial Production, Total, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



