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Staby poczatek "roku Byka" na chinskim rynku akcji

W chinskim kalendarzu ksiezycowym ubiegly rok nosit miano "roku Szczura" i wiemy jak sie
to wszystko skoriczyto. Niekoniecznie dla Chin, ktére z pandemii koronawirusa SARS-CoV-2,
ktéra sie w nich zaczeta wyszty w zadziwiajacy sposéb obronng reka, ale duza czes$é reszty
Swiata z pewnos$cia ten "rok Szczura" zapamieta na diugo". Dla odmiany 12 lutego br.
rozpoczal sie w Chinach dla odmiany brzmigcy catkiem obiecujaco dla inwestoréw i
spekulantébw na rynku akcji "rok Byka". Ewidentnie wigzano z tym astrologicznym
wydarzeniem duzej nadzieje, bo na ostatniej sesji starego roku "benchmark" chinskiego
rynku akcji czyli indeks CSI 300 zamknal sie na najwyzszym poziomie od pazdziernika 2007
roku, kiedy to koniczyta sie 6wczesna globalna hossa na rynkach akcji, nieco powyzej réwniez
znaczacego szczytu z czerwca 2016. Poczatek '"roku Byka" przyniést jednak duze
rozczarowanie, bo na razie CSI 300 zaliczyt
w jego trakcie 14,4 proc. spadek, a wiec najwieksza znizke od okresu luty-marzec, kiedy to w
Chinach rozpoczeta sie obejmujaca p6zniej caty $wiat pandemia. W latach 80-tych podobne
do wczorajszego sygnaty pojawialy sie w pazdzierniku 1985 i styczniu 1986 (i wtedy
optymalnym momentem na sprzedaz DAX-a byt kwiecienn 1986) oraz we wrze$niu 1989 i
grudniu/styczniu 1990 i wtedy DAX-a mozna bylo zaczaé sprzedawaé poczawszy od lutego
1990.

China, Equity Indices, CSI, Close, CNY
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W efekcie tego spadku CSI 300 przetamat dolne ograniczenie kanatu rozpoczetego rok temu
trendu wzrostowego. Na razie mozna jednak stwierdzié, ze dopéki indeks nie przetamie w dét
kluczowego wsparcia wyznaczanego przez szczyt ze stycznia 2018, ktéry to szczyt zostat
przetamany w gére w lipcu ub. r., to raczej nalezy zaktadaé, ze nadal mamy na chinskim
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rynku akcji do czynienia z rozpoczeta na poczatku 2019 roku cykliczng hossa, a ostatni
spadek to jeszcze tylko jej korekta.

China, Equity Indices, CSI, Close, CNY

- 6949

- 6318

~-5743

I A A o
I } M’" ,
pag o o /

n - 2947

- 2679
2436

o L
w h_;—w' — -2214

-2013
sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi lip paz sty kwi
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— mean(300 Index, 200), 300 Index — 300 Index
Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 po wczorajszym wzrosécie o 1,5 proc. zamkngl sie na najwyzszym poziomie od 16
lutego uderzajac w goérne ograniczenie wstegi Bollingera. Réwniez 2-sesyjny wzrost WIG-u
20 o 2,8 proc. byt najsilniejszy od 16 lutego. WIG-20 rést nad linig sygnatu, ale pozostawat
ponizej poziomu swego szczytu z 19 lutego. sSWIG-80 minimalnie wczoraj spad?l (-0,01 proc.),
ale pozostate gléwne indeksy polskiego rynku akcji rosty chociaz w mniejszym stopniu niz
WIG-20. Roczne maksima zanotowaly wczoraj WIG-BANKI i WIG-PALIWA. Wséréd
makroindeks6w roczne maksimum zanotowat WIG.MS-PET.
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Po wczorajszym wzroécie dzi$§ rano cena kontraktéw na S&P 500 lekko spadata (-0,2 proc.).
Standardowy MACD nadal pozostawal ponizej spadajacej linii sygnalu. W Azji przewazaly
wzrosty gtéwnych indekséw. Najsilniej zwyzkowaly malezyjski KLCI (+1,1 proc.) oraz
indonezyjski JCI (+0,9 proc.). Najwyzszy poziom od roku zaliczyl tajlandzki SET Index.
Najsilniej o 0,9 proc. spadat singapurski Straits Times Index.
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CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

W 3925

; |

m ” -3629
LA i . - 3355

 —— ~3102

-2868

/ L2652

2452

2267

A
D
|

2096

50
-50
-150
-250

J
|
:
<
I
?
)
|

wrz lip

5
0-80-6102
=
o
o
vo-oT-6T0¢
=
I
&
&
vo-z1-6102
=
2
%S
2
Te-T0-020¢
=
3
vz-€0-0z0¢
=
=
v1-50-020¢
2
B
62-90-020¢
S
w
T2-80-020¢
£
S
he
2
S
os-0t-0z0¢
&
o
ez-er0z0z
4
2
=
3
H

2021

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, High, Low, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Spétka Mostostal Warszawa (C/Z 10,3, C/WK 4,12, kapitalizacja 166 mln z1) zostala w tym
miejscu wspomniana 15 grudnia ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknatl sie na poziomie
4,45 zt. Wczoraj jedna akcja spotki kosztowata na zamkniecie 8,30 zi. Osiagniecie przez kurs
gbérnego ograniczenia kanalu rozpoczetego w listopadzie 2018 Srednioterminowego trendu
wzrostowego czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej sp6tki 3 miesiace
temu nieaktualnymi.

Poland, Mostostal Warszawa Ord Shs
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Kurs akcji sp6tki Krakchemia (C/WK 0,16, kapitalizacja 4,86 mln zl) zajmujacej sie handlem
artykulami chemicznymi spadl w ubieglym roku w okolice celu wyznaczonego przez rozmiary
opuszczonej dotem w 2018 roku konsolidacji z okresu poprzednich 10 lat, nastepnie obronit w
pazdzierniku poziom marcowego dotka i obecnie przebywa ponad swoja rosnaca 200-sesyjna
$rednia.
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Poland, Mostostal Warszawa Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wyniki handlu zagranicznego Czech w
styczniu:

Czech Republic, Foreign Trade, Current Prices, SA, CZK
CZK, billion
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... -1,3 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Szwecji w styczniu:
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Sweden, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Chained, Index [c.0.p. 1 year]
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... +1,2 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej we Wtoszech w styczniu:

Italy, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, SA, Index
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... roczne dynamiki CPI i PPI (poza ropa naftowa) w Meksyku w lutym:
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... wyniki handlu zagranicznego Nowej Zelandii w lutym:
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New Zealand, Foreign Trade, NZD
NZD, billion
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najwyzsza od 2010 roku warto$¢ publikowanego przez Melbourne Institute wskaznika
oczekiwan gospodarczych na nastepne 12 miesiecy konsumenté6w w Australii w marcu:

Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, Economic Conditions Next
12 Months, SA, Index
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... oraz roczne dynamiki CPI i PPI w Chinach w lutym:

China, National, Total, CPPY=100, Index
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Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



