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DAX 3,3 proc. wzrostem wyszedt na swe historyczne
maksimum

Wczorajszy 3,3 proc. wzrost DAX-a, ktéry wyprowadzit ten indeks niemieckiej gietdy na
poziom jego historycznego maksimum wygladat oczywiscie bardzo optymistycznie. W okresie
minionych 20 lat te 2 warunki - 1) ponad 3 proc. wzrost na 2) historyczny rekord - spelnione
byly tylko raz 24 kwietnia 2017. Wtedy hossa przetrwala jeszcze 9 miesiecy do stycznia 2018.
Wyjécie tego indeksu na poziom nowego rekordu w lutym ub. r. okazalo sie oczywiscie
ewidentna putapka na byki, no ale tam nie bylo sesji z ponad 3 proc. wzrostem. Dopdki DAX
trzyma sie powyzej linii wsparcia przechodzacej przez jego dotki z marca i pazdziernika ub. r.
oraz ponad poziomami szczytéw z lata ub. r. jego sytuacjag mozna oceniac jako pozytywna.
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Wczeséniej tego typu sytuacje, czyli wychodzenie DAX-a ponad 3 proc. wzrostem na poziom
historycznego rekordu zdarzalty sie w lipcu 1997, kwietniu 1998 i grudniu 1999-lutym 2000.
Wygladato to wtedy oczywiScie rownie optymistycznie jak teraz, ale nalezy pamietaé, ze w
pazdzierniku 1997 rozpoczeta sie ostra faza kryzysu azjatyckiego, w lipcu 1998 rozpoczat sie
kryzys rosyjski za§ w marcu 2000 rozpoczal sie krach na rynku akcji spoétek
technologicznych. Jak wida¢ za kazdym razem akcje nalezato sprzedawaé 3 miesiace po
pierwszym takim sygnale jak wczorajszy (lipiec-pazdziernik 1997, kwiecien-lipiec 1998 oraz
grudzien 1999-marzec 2000). Te analogie sugeruja czerwiec br. jako odpowiednik moment do
sprzedazy.
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W latach 80-tych podobne do wczorajszego sygnaly pojawialy sie w pazdzierniku 1985 i
styczniu 1986 (i wtedy optymalnym momentem na sprzedaz DAX-a byl kwieciert 1986) oraz
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we wrze$niu 1989 i grudniu/styczniu 1990 i wtedy DAX-a mozna bylo zaczaé sprzedawac
poczawszy od lutego 1990.

Germany, Equity Indices, Deutsche Boerse, DAX, Total Return, Close, EUR
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WIG-20 tym razem wzrdst wczoraj o 1,3 proc. nadal utrzymujac sie w obrebie trwajacej od
ponad 1,5 miesigca konsolidacji w dosy¢ waskim przedziale. Standardowy MACD dla WIG-u
20 przetamat w gore linie sygnatu. Wzrosty w poniedziatek - chociaz w mniejszym stopniu niz
WIG-20 - rowniez pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji. Wéréd makroindekséw
najwyzszy poziom od roku ustanowit WIG.MS-PET.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal utrzymywatla sie powyzej linii wsparcia poprowadzonej
przez minima cen z ostatnich 4 miesiecy. Standardowy MACD dla tego instrumentu spadt do
warto$ci ujemnych najnizszych od poczatku listopada. W Azji dzi§ rano lekko przewazaty
wzrosty. Najsilniej o 1 proc. rést japonski Nikkei 225, a rosnacy o 0,9 proc. singapurski
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Straits Times wyszedl na najwyzszy poziom od roku. Najsilniej o 1,8 proc. spadal Shanghai
Composite.
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Spétka Galvo (C/WK 0,68, kapitalizacja 6,2 mln z1) zostala w tym miejscu wspomniana 9
marca ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 1,05. Wczoraj jedna akcja
spo6tki kosztowata na zamkniecie 1,55. Osiagniecie przez kurs gdérnych ograniczerlt kanatéw
krétkoterminowego (od pazdziernika ub. r.) oraz Srednioterminowego (od grudnia 2018)
czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki rok temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Noble Financials (dawniej IBSM, C/Z 0,8, WK -12,9, kapitalizacja 5,06 mln
z1) bedacej podmiotem dominujgcym grupy dziatajacej na rynkach nieruchomosci w Polsce i
Europie Srodkowo-Wschodniej prébuje walczy¢ z grupa linii oporu wytworzonych w okresie
minionych 6 lat.
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Poland, Noble Financials Ord Shs

-2560,00
-1280,00
- 640,00
- 320,00
- 160,00
80,00

40,00

2,50

No. of Shares

s~

USSR IS0 WS T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2010 2011 2012 2013

—mean(s_91083_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé -6,9 proc. roczng dynamike produkcji
przemystowej w Hiszpanii w styczniu:

Spain, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, Change Y/Y
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. warto$¢ publikowanego przez INEGI wskazZznika zaufania konsumentéw w Meksyku w w
lutym:
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Mexico, Consumer Surveys, INEGI National Institute of Geography & Statistics, Consumer Confidence Index,
Total, SA
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. wzrost wartosci publikowanego przez YouGov/Cebr wskaznika zaufania konsumentéw w
Wielkiej Brytanii w lutym:
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... saldo obrotéw biezacych Korei Potudniowej w styczniu:

South Korea, Current Account, Total, Balance, USD
UsD, billion
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... 30-letnie rekordy rocznych dynamiki agregatéw pienieznych M2 i M3 oraz 18-letni rekord
rocznej dynamiki agregatu pienieznego M1 w Japonii w lutym:
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Japan, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, JPY
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... hajwyzsza od 10 lat warto$é publikowanego przez NAB wskaznika zaufania biznesmenéw
w Australii w lutym:
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... oraz najwyzsza od kwietnia 2016 warto$¢ nadwyzki obrotéw biezacych Niemiec w grudniu
ub.r.:

Germany, Current Account, Total, Balance, Calendar Adjusted, SA, EUR
EUR, billion
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzieri jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



