Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Polska z najnizsza w UE stopg bezrobocia 1 najwyzszym
tempem inflacji

Wedhug danych Eurostatu nasz kraj mial w styczniu najnizsza wsérdd europejskich krajow, dla
ktérych ta instytucja gromadzi dane. Wyniosta ona 3,1 proc. i byta nizsza niz w przypadku
dotychczasowego lidera czyli Czech (3,2 proc.). Na dalszych miejscach znajdowaty si¢
Holandia (3,6 proc.), Malta (4,4 proc.), Niemcy (4,6 proc.) oraz Stowenia (4,7 proc.). Eurostat
podaje rowniez dane dla Japonii, w ktorej wedtug tej metodologii stopa bezrobocia W styczniu
wynosita 2,9 proc.). Na drugim koncu tego zestawienia byta Grecja (16,2 proc. stopa
bezrobocia) i Hiszpania (16 proc.).
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Wojciech Biatek, Macrobond

W potaczeniu z danymi Eurostatu na temat rocznej dynamiki CPI w poszczeg6lnych krajach
europejskich otrzymujemy pigkng ilustracje tezy o "zamiennosci" inflacji i stopy bezrobocia:
doktadnie odwrotnie niz w przypadku rankingu stopy bezrobocia tu mamy w styczniu Polske
z najwyzszg roczng dynamika zharmonizowanego wskaznika inflacji (+3,6 proc.) z Grecja
znajdujaca si¢ na drugim biegunie (-2,4 proc.).

zharmonizowany CPI, zmiana roczna (proc.)
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WIG-20 od ponad 1,5 miesigca utrzymuje sie w dosy¢ waskiej strefie konsolidacji (w piatek -
0,3 proc.), w ktdérej pesymista dostrzeze prawe ramie 3-miesiecznej formacji gltowy z
ramionami (ale optymista zwréci uwage na relatywna blisko$¢ wsparcia wyznaczanego przez
szczyty indeksu z lata ub. r. oraz rosnaca S$rednia 200-sesyjna. W piatek spadly réwniez
pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji za wyjatkiem sWIG-80 (+0,15 proc.).
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Po silnym 1,9 proc. piatkowym odbiciu w gére od dolnego ograniczenia wstegi Bollingera
cena kontraktéw na S&P 500 spadala dzi§ rano o 0,6 proc. W Azji dzi§ rano przewazatly
spadki. Najsilniejsze - o ponad 2 proc. - notowane byly na chifiskich Hang Sengu i Shanghai
Composite. ROwnoczeénie jednak w trakcie sesji swe przynajmniej roczne minimum
ustanawialy singapurski Straits Times (+1,8 proc.) oraz tajlandzki SET Index (+0,8 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close

m.a. 200 obs] @ Open, High, Low, Close

Wojciech Biatek, Macrobond

Spoétka Zaktad Budowy Maszyn ZREMB-Chojnice (C/WK zostala w tym miejscu wspomniana
16 stycznia ub.r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 0,86 zt. W piatek jedna
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akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 1,39 zt. Zblizenie sie kursu do poziomu sugerowanego
przez rozmiary opuszczonej géra w lipcu 2019 formacji odwréconej glowy z ramionami z
okresu marzec 2017-lipiec 2019 czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej
sp6iki 14 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki Elektrotim (C/Z 7,8, C/WK 1,12, kapitalizacja 69,3 mln z1) walczy po raz
trzeci w ostatnim okresie z silnym oporem wyznaczonym przez minima kurs z lat 2009-2017
przebywajac obecnie nad swoja rosnaca $rednig 200-sesyjna.

Poland, Elektrotim Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciaggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé +2,4 proc. roczna dynamike nowych
zamoOwien w przemysle przetwérczym Niemiec w styczniu:
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Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego Francji w styczniu:

France, Foreign Trade, Calendar Adjusted, SA, EUR
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... -7 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej we Wtoszech w styczniu:

Italy, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... +4,7 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Brazylii w styczniu:
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Brazil, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, SA (X-12 ARIMA), Index [c.0.p. 1 year]
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... nowy rekord wielko$ci oficjalnych rezerw walutowych Polski wyrazonych w euro w lutym:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, EUR
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... wstepny odczyt wysoko$¢ oficjalnych rezerwa dewizowych Chin w lutym:

China, International Reserves, USD
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... warto$¢ publikowanego przez NDC wskaznika PMI dla przemystu Tajwanu w lutym:
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Taiwan, Business Surveys, Taiwan National Development Council (NDC), Manufacturing, Total, PMI, SA,
Index
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... warto$¢ publikowanego przez Bank Indonesia wskaznika zaufania konsumentéw w
Indonezji w lutym:

Indonesia, Consumer Surveys, Bank Indonesia, Consumer Confidence, Consumer Confidence Index, CCI,
Index
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... oraz -3,8 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Niemczech w styczniu:

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcédw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunké6w prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnosSci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



