Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najgorszy od pierwszej potowy listopada sentyment
krajowych inwestorow indywidualnych

Czwartkowe dane SII na temat sentymentu krajowych inwestoréw indywidualnych pokazaty
wreszcie wyrazniejsze schiodzenie nastrojéw. Saldo "bykéw" i "niedZzwiedzi" spadalo w
sondazu INI do +1,7 pkt. proc. czyli najnizszego poziomu od pierwszej polowy listopada ub.r.
W styczniowym 14-miesiecznym szczycie sentymentu ta jego miara wynosita +35,8 pkt. proc.
Do poziomdéw nastrojéw obserwowanych w kluczowych ubiegtorocznych dotkach cen akcji z
potowy marca (-23 pkt. proc.) i konca pazdziernika (-23,4 pkt. proc.) jeszcze oczywisci
jednak sporo brakuje.
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Rok temu i 4 miesiagce temu przejScie z pozioméw sentymentu INI SII poréwnywalnych do
obecnego do tych towarzyszacych ustanawianiu kluczowych dotkéw cen akcji 13 marca i 30
pazdziernika zajmowato doktadnie 2 tygodnie. Na poczatku ub. r. poréwnywalny do
czwartkowego odczyt INI SII (+2,6 pkt. proc.) pojawil sie 27 lutego, a dolek panicznej
wyprzedazy na WIG-u wypadl 12 marca. Jesienia podobny do czwartkowego odczyt INI SII
(+2 pkt. proc.) pojawit sie 8 pazdziernika, a koniec korekty nadszedt 30 pazdziernika. Gdyby
te podobieristwa traktowa¢ dostownie, to mozna by oczekiwaé poréwnywalnego co do
charakteru do tych dwu wspomnianych dotka WIG-u za 11-16 sesji, czyli gdzie§ w drugiej
potowie marca.
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Na WIG-u 20 nadal trwa rozpoczeta 1,5 miesigca temu konsolidacja (wczoraj +0,08 proc.).
Wzrést wczoraj lekko réwniez NCIndex, a pozostale gtéwne indeksy polskiego rynku akcji
lekko spadty.
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Cena kontraktéw na S&P 500 spadia wczoraj do najnizszego poziomu od miesigca i dzi§ rano
kontynuowata znizke (-0,4 proc.). Standardowy MACD kontynuowal spadek osiagajac
najnizsze poziomu od pierwszej potowy listopada. W Azji dzi§ rano dominowaty spadki.
Najwiekszy - -0,8 proc. - notowat australijski All Ordinaries. O 0,9 proc. roslty indeksy w
Malezji i Tajlandii.
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Spoétka ABS Investment (C/Z 3,6, C/WK 1,68, kapitalizacja 23,8 mln z1) zostata w tym miejscu
wspomniana 28 grudnia ub.r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknatl sie na poziomie 1,44 zi.
Wczoraj jedna akcja spo6iki kosztowata na zamkniecie 2,98 zl. Osiggniecie przez kurs akcji
sp6iki gérnego ograniczenia kanatu rozpoczetego w pazdzierniku 2019 $rednioterminowego
trendu wzrostowego oraz pozioméw szczytdéw z lat 2011-2013 czyn przestanki stojace za
zawrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki ponad 2 miesigce temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spéiki Igoria Trade (C/WK 2,21, kapitalizacja 12,6 mln z1), ktéra za posrednictwem
platformy internetowej Trejdoo.com $éwiadczy innowacyjne ustugi dla Kklientéw
indywidualnych i biznesowych w kraju i za granica, jak mozna spekulowa¢é przetamat gérne
ograniczenie trwajacego od 2014 roku kanatu trendu spadkowego oraz wybil sie goéra z
trwajacej od sierpnia 2019 konsolidacji i przebywa obecnie nad swoja rosnaca Srednig 200-
sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, moZna wspomnieé ceny nieruchomos$ci w 100 najwiekszych
miastach Chin w lutym:
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China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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... -2,8 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami i motocyklami) w
Rumunii w styczniu:

Romania, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Excl. Motor Vehicles & Motorcycles, Calendar Adjusted,
Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... najnizszg od przynajmniej 20 lat roczng dynamike sprzedazy detalicznej (poza pojazdami)
w Austrii w styczniu:

Austria, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Trade in Motor Vehicles, Constant Prices,

Index [c.0.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego Wegier w grudniu:
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Hungary, Foreign Trade, Total, Current Prices, EUR
EUR, billion
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... -1,8 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej na Wegrzech w styczniu:

Hungary, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, Calendar Adjusted, CPPY=100, Index
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najnizsza od przynajmniej 20 lat roczna dynamike sprzedazy detalicznej (poza
samochodami i motocyklami) na Stowacji w styczniu:

Slovakia, Domestic Trade, Retail Trade, Except of Motor Vehicles & Motorcycles, Turnover, Total, Constant
Prices, CPPY=100, Index
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... -6,3 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w strefie euro w styczniu:
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Euro Area 19, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Turnover, Deflated, Calendar Adjusted, Constant Prices,
SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... +4,8 proc. roczng dynamike kredytéw dla gospodarstw domowych we Francji w styczniu:

France, Deposits & Loans, Credit Institutions, Loans, By Entity, to Private Individuals, Total, Outstanding
Amounts, EUR [c.0.p. 1 year]
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... oraz -4 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Singapurze w styczniu:

Singapore, Domestic Trade, Wholesale & Retail Trade, Retail Sale, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1

yvear]
%
- 40

- 30

1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



