Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

W IV kw. ub. r. kontrybucja inwestycji w srodki trwale
brutto byta w naszym kraju najnizsza od 4 lat

W IV kw. ub. r. roczna dynamika realnego PKB w naszym kraju wyniosta -2,8 proc. i bylta
nizsza niz w III kw. (-1,5 proc.).
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Na ta roczna dynamike PKB w wysokoéci -2,8 proc. ztozyt sie -3,2 pkt. proc. spadku
krajowego popytu oraz +0,4 pkt. proc. eksportu netto.
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W tym 3,2 proc. spadku krajowego popytu przewazal spadek inwestycji brutto (-2,2 pkt.
proc.) nad spadkiem konsumpcji (-1 pkt. proc.).
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Poland, Expenditure Approach, Contribution to Growth, Constant Prices
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Jesli chodzi o wydatki konsumpcyjne to publiczne zachowaty sie stabilnie (+0,7 pkt. proc.)
natomiast nadal ujemna byta kontrybucja wydatkéw gospodarstw domowych (-1,7 pkt. proc.).
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Co do inwestycji brutto (-2,2 pkt. proc.) to kontrybucja inwestycji w $rodki trwate byta
najnizsza od IV kw. 2016 (-2,8 pkt. proc.) natomiast dodatnia byla kontrybucja zmiana
zapasow (0,6 pkt. proc.).
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WIG-20 zanotowal wczoraj drugi z rzedu wzrost (+0,5 proc.) nadal utrzymujac sie w
trwajacej od 1,5 miesigca konsolidacji. Rosty wczoraj réwniez pozostale gtéwne indeksy
polskiego rynku. Wérdéd indekséw sektorowych najwyzszy poziom od 3 lat ustanowit WIG-
MOTO.
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Na rynku akcji w USA réwniez panowat swego rodzaju pat: po 0,8 proc. spadku wczoraj dzis
rano cena kontraktéw na S&P 500 odrabiata czeSciowo straty rosnac o 0,5 proc. W Azji spadat
dzi§ rano jedynie nowozelandzki NZX50 (-0,2 proc.). Pozostale indeksy zwyzkowaty
(najsilniej o 2,5 proc. Hang Seng).
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Spétka Action (C/Z 12,3, C/WK 1,62, kapitalizacja 184 mln zl) zostala w tym miejscu
wspomniana 9 lutego br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 6,34 zi.
Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 9,20 zl. Osiagniecie przez kurs poziomu
wyznaczanego przez rozmiar upuszczonej géra w lipcu ub. r. strefy konsolidacji z lat 2018-
2020 oraz gérnego ograniczenia kanalu rozpoczetego w marcu ub. r. $rednioterminowego
trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej spoiki
miesigc temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki Tax-Net (C/Z 7,1, C/WK 0,89, kapitalizacja 3,66 mln zt) bedacym $laskim
biurem rachunkowym wybit sie w ubieglym roku z wieloletniej formacji "spodka", a
nastepnie wykonat ruch powrotny do poziomu przetamanego w gbére oporu i obecnie
przebywa w obrebie kanalu ponad 3-letniego trendu wzrostowego tuz nad rosnaca $rednia
200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé styczniowy spadek stopy bezrobocia w
Japonii (2,9 proc.):
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... saldo obrotéw biezacych Australii w IV kw. ub. r.:
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... wysoko$¢ dtugu publicznego Polski w grudniu:

Poland, Public Debt, Total, PLN
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... najnizsza od 41 lat roczng dynamike sprzedazy detalicznej (poza pojazdami) w Niemczech
w styczniu (-8,7 proc.):

Germany, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Vehicle Trade, Constant Prices, Index
[c.0.p. 1 year]
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... nowy rekord publikowanego przez Nationwide indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w
Wielkiej Brytanii w lutym (+6,9 proc. r/r):
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... saldo obrotéw biezacych Ukrainy w styczniu:

Ukraine, Current Account, Current Account, USD
USD, billion
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... wstepny odczyt rocznej dynamiki CPI w strefie euro w lutym (+0,9 proc. r/r):

Euro Area, HICP, All-Ttems, Flash Estimate (Unrevised), Change Y/Y
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... hajnizsza od 1983 roku roczna dynamike produkcji przemystowej w Australii w IV kw.
ub.r.:

Australia, Industrial Production, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz roczne dynamiki CPI i PPI w Turcji w lutym:
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcédw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnoéci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



