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Kurs BTC/USD spadt z historycznego szczytu o 15,1
proc. w 2 dni

W ostatni pigtek kurs Bitcoina ustanowil historyczny szczyt na poziomie ponad 57 tysiecy
dolaréw po czym w 2 sesje stracit 15,1 proc. Je$li pomina¢ takie sygnaly z pierwszych
miesiecy funkcjonowania rynku bitkoina w 2010 roku i na poczatku 2011 roku. To wida¢, ze
takie sygnaly albo pojawialy sie tuz przed szczytem kursu w ramach kolejnych
"halvingowych" cykli (9 grudnia 2017, listopad-grudzien 2013, 10 czerwca 2011) albo na
dlugo przed terminem takiego szczytu (6 stycznia 2017, 11 kwietnia 2013). Uwzgledniajac
mniej wiecej 4-letnia dtugos$¢ "halvingowego" cyklu i to, Zze mamy obecnie luty 2021 mozna
spekulowaé, Ze obecny sygnat jest blizszy raczej tym ze stycznia 2017 (sprzed 4 lat i 1
miesigca) i kwietnia 2013 (8 lat bez 2 miesiecy).
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— BTC (Bitcoin) [c.0.p. 2 obs] = if(hi(BTC (Bitcoin), 3)=hi(BTC (Bitcoin), 4*261), if(BTC (Bitcoin)/lag(BTC (Bitcoin), 2)<0.85, BTC (Bitcoin), 0), 0), BTC (Bitcoin) — BTC (Bitcoin)
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Prébujac zastosowac elliottowska terminologie to wykresu BTC/USD od marca ub. r. mozna
odnie$¢ wrazenie, ze obecny spadek to korekcyjna 4-ka fali 3-ciej catego tego impulsu. Fakt,
ze sekwencja od lipca ub. r. do minionego piatku byta falg 3-cia potwierdza fakt wyjscia w jej
polowie kursu BTC/USD na nowy historyczny szczyt, co jest charakterystyczng cechg fal 3-ich
w 3-ich. W tej interpretacji wsparciem dla kursu jest strefa fali 4-tej nizszego rzedu czyli
30432-40797 USD wobec wtorkowych 48824 USD.
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Spadajac wczoraj o 2 proc. WIG-20 dotart do linii przechodzacej przez dotki z grudnia,
stycznia i lutego, ktéra mozna prébowa¢d interpretowaé jako linie szyi 3-miesiecznej formacji
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glowy z ramionami. Ré6wnoczes$nie WIG-20 dotart do dolnego ograniczenia wstegi Bollingera.
Standardowy MACD wygenerowat krotkoterminowy sygnat sprzedazy spadajac ponizej swojej
linii sygnatu. Spadly wczoraj - o 1,3-2,2 proc. - pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku
akcji.
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—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 prébowata wczoraj silniej spa$é i przetamac kolejna linie
rozpoczetej 11 miesiecy temu formacji wachlarza, ale za bardzo jej to nie wyszto. Dzi$§ rano
cena tych kontraktéw tracita 0,3 proc. W Azji dzi§ rano dominowaty spadki giéwnych
gieldowych indekséw. Najsilniejsze dotknety Hang Senga (-3 proc.) oraz koreanski Kospi (-
2,5 proc.). Rosty jedynie gléwne indeksy gietd Indiach (+0,6 proc.) oraz w Singapurze (+1,4
proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

g -3629
@ N WTW Do

giw rPWW /lv -

_"/ [
E— ~3102

Py Z0 / L
T - 2868

—_— L
/ - 2652
- 2452
- 2267
2096

—— T
e /\f\ 7 T 50
- -50
--150
--250

' ‘A ' ' A" ' N ' A ' A ' - '
lip wrz gpaz' lis sty % lut m 5 kwi cze § lip 5§ wrz paz § lis gl % sty lut
2 2 2 § 2 D0 8 8 3 2021

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Spoétka Tarczynski zostala w tym miejscu wspomniana 29 stycznia ub. r. Tego dnia kurs akcji
sp6iki zamknatl sie na poziomie 15 zi. Wczoraj na zamknieciu jedna akcja sp6tki kosztowata
27,20 zi. Osiggniecie przez kurs gdérnego ograniczenia rozpoczetego w pazdzierniku 2017
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kanatu $rednioterminowego trendu wzrostowego oraz osiggniecie celu sugerowanego przez
rozmiary opuszczonej géra w grudniu ub. r. konsolidacji z okresu styczen 2019-grudzien
2020 czynia przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej spoéiki 13 miesiecy temu
nieaktualnymi.
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—mean(s_34596_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
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Kurs akcji ING Banku Slqskiego (C/Z 15,3, C/WK 1,21, kapitalizacja 22,5 mld z1) odbil sie w
pazdzierniku ub. r. od dolnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu trendu wzrostowego,
wybil sie z domniemanej formacji podwédjnego dna uksztaltowanej w okresie marzec-
grudzien 2020 i obecnie przebywa nad rosnacg $rednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ najwyzsza od 8 lat roczna dynamike
produkcji i sprzedazy samochodé6w w Chinach w styczniu:
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China
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... najwyzsza od lutego 2010 roczna dynamike $redniej tygodniowej ptacy w Wielkiej Brytanii
w w grudniu:

United Kingdom, Average Weekly Earnings, Total Economy, SA, GBP
GBP %
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... wysoko$¢ stopy bezrobocia w Szwecji w styczniu:

Sweden, Unemployment, Rate, Males & Females, By Age, Total 15-74 Years, SA
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... warto$¢ publikowanego przez GUS wskaznika ogdlnej koniunktury gospodarczej w
przemys$le przetwérczym w lutym:
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Poland, Business Surveys, GUS, Business Tendency Survey, Manufacturing, Total, General Economic
Situation, SA
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... roczne dynamiki zharmonizowanych wskaznikéw CPI w UE i strefie euro w styczniu:

Eurostat, HICP, All-Items HICP, 2015=100, Index
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... wzrost warto$ci wskazniké6w IFO dla Niemiec w lutym:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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historyczny rekord publikowanego przez S&P/Case-Shiller indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w USA w grudniu (+10,1 proc. r/r):



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, SA, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
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... najwyzsza od przynajmniej 1992 roku roczna dynamike publikowanego przez FHFA
indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w USA w grudniu (+11,4 proc.):

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Purchase-Only Index, National, SA, Index, FHFA,
Residential, Price Index, Overall
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... oraz wyniki publikowanego przez Conference Board sondazu na temat nastrojow
konsumentéw w USA w lutym:

United States, Consumer Surveys, Conference Board, Consumer Confidence Index, Total, SA

— =
—=
——=
=
=3
==
2=
=
===
=
NHE

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
— Expectations — Present Situation — Total

Woijciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeéci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



