Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Nasilenie si¢ pandemii COVID-19 w Portugalii

O pierwsza fala pandemii COVID-19 w Europie najmocniej dotkneta Europe Zachodnia
(Hiszpanie, Wtochy, Belgie itd.) o tyle wyraznym wyjatkiem byta tu Portugalia, gdzie liczby
zachorowaé i zgonéw utrzymywaty sie diugo na relatywnie nikim poziomie. To sie jednak
zmienito zima, kiedy to Portugalia wyszta pod wzgledem liczby zgonéw (wszystkich nie tylko
tych przypisanych COVID-19) na glowe mieszkarica na pierwszej miejsce w Europie (plus USA
i Izrael), a w 3-cim tygodniu roku taczna liczba zgon6éw bylta wyzsza niz przed rokiem o 87,3
proc.

tygodniowa liczba zgon6éw na glowe mieszkanca (ostatnie dostepne dane)
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Wojciech Biatek, Macrobond

Mozna poréwnaé tygodniowe dane na temat ogélnej liczby zgondéw i liczby zgondw
przypisanych COVID-10 w Polsce:

Poland

No. of Persons
- 17500

- 15000

- 12500

- 10000

- 7500

- 5000

- 2500

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— Deaths, Total —Novel Coronavirus (COVID-19), Deaths
Wojciech Biatek, Macrobond

. 1 Portugalii:
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Portugal
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Iloraz tych wielkosci dla obu krajow wyglada tak:

Novel Coronavirus (COVID-19), Deaths
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O ile w naszym kraju udziat tygodniowych zgonéw przypisanych COVID-19 nie przekroczyl w
przesztosci poziomu 1/4 tygodniowych zgonéw ogdtem, to w Portugalii w 4-tym tygodniu br.
udziat ten wzrést az do 44 proc.

WIG-20 wzrést o 0,2 proc. nadal nie bedac zdolnym do przelamania oporu wyznaczanego
przez grudniowe szczyty i gérne ograniczenie wstegi Bollingera. Standardowy MACD rést nad
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swojga linig sygnatu. Lekkie wzrosty notowaty réwniez WIG (+0,05 proc.) i NC Index (+0,8
proc.), lekko spadly natomiast mWIG-40 (-0,5 proc.) i sSWIG-80 (-0,3 proc.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 spadata dzi$§ rano o 0,8 proc. osiggajac najnizszy poziom od 2
tygodni i ponownie docierajac do linii wachlarza startujacej w marcowym dolki paniki i
przechodzacej przez minima indeksu z koncz pazdziernika i poczatku lutego. W Azji w
poniedziatkowy poranek przewazaty spadki - najsilniejsze notowaty gtéwne indeksu Indii (-
1,8 proc.) oraz Filipin (-1,7 proc.). Najsilniej o 0,9 proc. r6st Shanghai B-Share Index. Swe
nowe historyczne maksimum ustanowit tajwanski Taiex.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Investment Friends Capital (C/WK 1,3, kapitalizacja 26,9 mln zl) zostata w tym
miejscu wspomniana 30 marca ub. r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknal sie na poziomie
0,0646 zi. W piatek jednak akcja spétki kosztowata na zamkniecie 0,256 zt. Wzrost kursu o
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rozmiar opuszczonej géra w tym roku konsolidacji z lat 2016-2020 oraz osiagniecie poziomu
szczytu z 2015 roku i dotka z korica 2011 roku czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi
na akcje tej spétki 11 miesiecy temu nieaktualnymi.

Poland, Investment Friends Capital Ord Shs

No. of Shares, million

- 40
4 = = .

wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—mean(s_97271_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spétki M Food (C/Z 3,7, C/WK 0,22, kapitalizacja 21,4 mln z1) zajmujacej sie
handlem miodem przetamal obronit w marcu 2020 minimum z 2019 roku, nastepnie
przetamat linie oporu 3-letniego trendu spadkowego a obecnie znajduje sie ponad rosnaca
$rednia 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na Swiecie
od piatku, mozna wspomnieé +10,7 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Australii
w styczniu:
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Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0o.p. 1 year]
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... saldo obrotéw biezacych Indonezji w IV kw. ub. r.:

Indonesia, Current Account, Total, Net, USD
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... -5,9 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii w styczniu:

United Kingdom, Domestic Trade, Retail Trade, All Retailing, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... -6 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Polsce w styczniu:
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Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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. informacje o liczbie zakoriczonych i rozpoczetych budéw nieruchomos$ci mieszkalnych w
Polsce w styczniu:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month() =1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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... historyczny rekord nadwyzki obrotéw biezacych UE w grudniu:

EU 27 (without United Kingdom), Eurostat, Balance of Payments & IIP (BPM6), Balance of Payments,
Current Account, Balance, Total Economy, Extra-EU27 (from 2020), Total Economy, Current Account, Total,
Calendar Adjusted, SA, EUR
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... druga najwyzsza po tej z IV kw. 2008 nadwyzke obrotéw biezacych Chin w IV kw. 2008:
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China, Current Account, Total, Balance, USD
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... zannualizowany poziom sprzedazy domoéw na rynku wtérnym w USA w styczniu:

United States, NAR
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... oraz +12,3 proc. roczng dynamike $redniej ceny doméw mieszkalnych na rynku wtérnym w
USA w styczniu:

United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR, Residential, Prices,
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadno$ci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



