Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

VIX ponizej 20 pkt.

W marcowym apogeum koronawirusowego kryzysu warto$¢ mierzacego implikowana przez
zachowanie rynku opcji zmienno$¢ rynku akcji w USA wskaznika VIX osiagneta najwieksza
warto$¢ w jego 30-letniej historii (82,69 pkt. wobec 80,86 pkt. 20 listopada 2008 po panice
wywotanej upadkiem banku inwestycyjnego Lehman Brothers. W ostatnich dniach warto$¢
VIX spadla ponizej 20 pkt., czyli do najnizszego poziomu od lutego ub. r.
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Dwa warunki: 1) VIX spada ponizej 20 pkt.; 2) w nie wiecej niz 1,5 roku po wyjsciu ponad 50
pkt. po raz pierwszy spelniane byty 12 lutego br. oraz 22 grudnia 2009.

United States, Close
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= if(hi("Volatility Indices, CBOE, S&P 500 Volatility Index (VIX)", 18*21)>50, if("Volatility Indices, CBOE, S&P 500 Volatility Index (VIX)"<20, "Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, USD", 0), 0)
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, USD
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Po synchronizacji Sciezek S&P 500 w momentach generowania po raz pierwszy takich
sygnaléw otrzymujemy nastepujacy obrazek:

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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WIG-20 rosngc w 2 sesje o0 3,5 proc. a wiec najwiecej od 23 grudnia uderzyt w gbérne
ograniczenie standardowej wstegi Bollingera zamykajac sie najwyzej od miesiaca.
Standardowy MACD wygenerowal krétkoterminowy sygnal kupna wychodzac ponad linie
sygnalu. Poza NCIndex pozostale giéwne indeksy polskiego rynku akcji réwniez rosty
(najsilniej o 3,2 proc. mWIG-40; to najwiekszy wzrost od 5 listopada; najwyzsze zamknigcie
od czerwca 2018). sWIG-80 zamknal sie najwyzej od listopada 2007. Przynajmniej roczne
maksima ustanawialy wczoraj wéréd indekséw sektorowych WIG-BUDOW, WIG-MOTO, WIG-
ODZIEZ i WIG-SPOZYW, wsr6d makroindeks6w WIGTECH, a wsérdéd indeksé6w narodowych
WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 lekko spadata dzi$§ rano (-0,3 proc.). W Azji r6wniez spadaly
wszystkie indeksy poza obudzonymi po obchodach ksiezycowego Nowego Roku indeksami
gieldy w Szanghaju (+0,4-+0,6 proc.) oraz tajwanskim TAIEX-em (+0,4 proc.). Ten ostatni
oraz Shanghai Composite i Hang Seng zaliczyly w trakcie sesji przynajmniej rocznej
maksima. Najwieksze spadki o 1,5-1,7 proc. notowaty koreanski Kospi, Hang Seng i filipiriski
PSEi.
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Spétka Zaktady Urzadzen Kottowych Staporkéw (C/Z 13,1, C/WK 1,61, kapitalizacja 33,8 mln
z1) zostata w tym miejscu wspomniana 1 grudnia ub. r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat
sie na poziomie 2,54 zi. Wczoraj jedna akcja spo6iki kosztowata na zamkniecie 5,20 zi.
Zblizanie sie kursu do poziomu oporu wyznaczanego przez minimum z 2009 roku oraz
szczyty z lat 2015-2017, oraz do goérnego ograniczenia kanalu dlugoterminowego trendu
spadkowego oraz do gérnego ograniczenia kanatu $rednioterminowego trendu wzrostowego
rozpoczetego w kwietniu ub. r. czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej
sp6iki 2,5 miesigca temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Groclin (C/WK 1,56, kapitalizacja 17 mln zt) odbit sie w ubiegtym roku od
dolnego ograniczenia diugoterminowego kanatu trendu spadkowego, przetamal goérne
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ograniczenie kanatu Srednioterminowego trendu spadkowego trwajacego od 2016 roku, do
kornica pazdziernika wykonatl ruch powrotny do przetamanej linii oporu, a obecnie przebywa
nad rosnaca $rednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ -2 proc. roczng dynamike zatrudnienia oraz
+4,8 proc. roczng dynamike ptac w sektorze przedsiebiorstw w Polsce w styczniu:
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... lutowa warto$é¢ publikowanego przez GUS wskaznika zaufania konsumentéw w Polsce:
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Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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... nowy rekord i +8,5 proc. roczna dynamike publikowanej przez Lnad Registry Sredniej ceny
nieruchomosci mieszkalnych w Wielkiej Brytanii w grudniu:

United Kingdom, Real Estate Prices, GBP, U.K. Land Registry, Residential, Prices, National
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... duzy skok do +6,7 proc. rocznej dynamiki przemystowego PPI w Rosji w styczniu:

Russia, Producer Price Index, Domestic Market, Industrial Production, Total, CPPY=100, Index
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... wyniki handlu zagranicznego Polski w grudniu:
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Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... -0,9 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej na Biatorusi w styczniu:

Belarus, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... +1,8 proc. roczng dynamike PPI w USA w styczniu:

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA, Index [c.0.p. 1 year]

--2
maj wrz sty maj wrz sty maj

sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wojciech Biatek, Macrobond

... najwyzsza od prawie 27 lat roczng dynamike sprzedazy detalicznej w USA w styczniu:
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United States, Domestic Trade, Retail Trade, Retail Sales, Total, Calendar Adjusted, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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... -1,8 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w USA w styczniu:

United States, SA

85 - ﬁ’ {A \ / ‘\ - 10

80 ' ‘ V ‘ l' ‘m A - 5
“ M V & ,A..* -

75+ ‘I\\ \ pEd

1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Industrial Production, Total, Constant Prices, Index, rhs [c.0.p. 1 year] — Capacity Utilization, Percent of Capacity, Ihs

Woijciech Biatek, Macrobond

... oraz warto$¢ publikowanego przez NAHB-Wells Fargo wskaznika koniunktury na rynku
deweloperskim w USA w lutym:

United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, Index, National
Association of Home Builders
Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposoéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



