Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

VIX ponizej 20 pkt.

W marcowym apogeum koronawirusowego kryzysu warto$¢ mierzacego implikowana przez
zachowanie rynku opcji zmienno$¢ rynku akcji w USA wskaznika VIX osiagneta najwieksza
warto$¢ w jego 30-letniej historii (82,69 pkt. wobec 80,86 pkt. 20 listopada 2008 po panice
wywotanej upadkiem banku inwestycyjnego Lehman Brothers. W ostatnich dniach warto$¢
VIX spadla ponizej 20 pkt., czyli do najnizszego poziomu od lutego ub. r.

United States, Volatility Indices, CBOE, S&P 500 Volatility Index (VIX), Close
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Dwa warunki: 1) VIX spada ponizej 20 pkt.; 2) w nie wiecej niz 1,5 roku po wyjsciu ponad 50
pkt. po raz pierwszy spelniane byty 12 lutego br. oraz 22 grudnia 2009.

United States, Close
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= if(hi("Volatility Indices, CBOE, S&P 500 Volatility Index (VIX)", 18*21)>50, if("Volatility Indices, CBOE, S&P 500 Volatility Index (VIX)"<20, "Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, USD", 0), 0)
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, USD
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Po synchronizacji $ciezek S&P 500 w momentach generowania po raz pierwszy takich
sygnaléw otrzymujemy nastepujacy obrazek:

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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WIG-20 rosngc w 2 sesje o0 3,5 proc. a wiec najwiecej od 23 grudnia uderzyt w gbérne
ograniczenie standardowej wstegi Bollingera zamykajac sie najwyzej od miesiaca.
Standardowy MACD wygenerowal krétkoterminowy sygnal kupna wychodzac ponad linie
sygnalu. Poza NCIndex pozostale giéwne indeksy polskiego rynku akcji réwniez rosty
(najsilniej o 3,2 proc. mWIG-40; to najwiekszy wzrost od 5 listopada; najwyzsze zamkniecie
od czerwca 2018). sWIG-80 zamknal sie najwyzej od listopada 2007. Przynajmniej roczne
maksima ustanawiaty wczoraj wérdéd indekséw sektorowych WIG-BUDOW, WIG-MOTO, WIG-
ODZIEZ i WIG-SPOZYW, wsr6d makroindeksé6w WIGTECH, a wéréd indeksé6w narodowych
WIG-UKRAIN.
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Po wczorajszym lekkim spadku cena kontraktéw na S&P 500 nie ulegata dzi§ rano wiekszym
zmianom. W Azji dzi§ rano o 3,5 proc. rést tajwanski Taiex ustanawiajagc swe nowe
historyczne maksimum, Hang Seng zwyzkowat o 1,1 proc. wychodzac na najwyzszy poziom od
2018 roku (gietda w Szanghaju nadal byla zamknieta z powodu obchodéw ksiezycowego
Nowe Roku). O 0,1 proc. rést tez NZX50 z Nowej Zelandii, a pozostate gtéwne indeksy gietd
azjatyckich spadaty (najwiecej o 1,1 proc. filipifiski PSEi).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Spétka Lokum Developer (C/Z 9,8, C/WK 0,82, kapitalizacja 315 mln zl) zostala w tym
miejscu wspomniana 25 marca ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie
10,50 zt. Wczoraj jedna akcja kosztowata 17,50 zi. Zblizanie sie kursu akcji sp6tki do poziomu
oporu wyznaczanego przez szczyty kurs z lat 2018-2019 czyni przestanki stojace za
zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki 11 miesiecy temu nieaktualnymi.

Poland, Lokum Deweloper Ord Shs

pis
(

-14,35

I i -13,04

<123

-11,86

-10,78

a o
- 9,80
No. of Shares

‘ h { ;125000
l‘,u,. T L.,ﬂ‘mlll o Lokt TR P ——— 1| ll - | 1 .A,,.A‘I o P ST |,,.‘.m, P Pe—— | ,J,J_,‘_h_

sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar
2016 2017 2018 2019 2020 2021

—mean(s_50328_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond



Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Kurs akcji spotki Broad Gate (C/WK 1,09, kapitalizacja 3,68 mln z}) bedacej producentem
"wysokooleinowych" olejéw spozywczych, ktéry zarzadza wlasnymi gospodarstwami rolnymi
w Kaliningradzie, zapewnia agronomie oraz $wiadczy ustugi operacyjne i marketingowe na
rzecz duzych przedsiebiorstw rolnych oraz wtascicieli ziem w Polsce, Regionie Centralno-
Czarnoziemnym i regionie Wolgi w Rosji, od 2017 roku przebywal w obrebie kanatu trendu
spadkowego, ktérego gérnego ograniczenie by¢ moze przetamat w grudniu ub. r., a ten ruch
wzrostowy mozna prébowac interpretowac jako wybicie w gére z prawie rocznej formaciji
podwoéjnego dna.

Poland, Broad Gate Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ saldo obrotéw biezacych Wegier w grudniu:

Hungary, Current Account, Net, HUF
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... wyniki handlu zagranicznego Wtoch w grudniu:
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Italy, Foreign Trade, EUR
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... -2,7 proc. wstepny odczyt rocznej dynamiki PKB na Stowacji w IV kw. ub. r.:

Slovakia, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... wstepne wyniki handlu zagranicznego Japonii w styczniu:

Japan, Foreign Trade, SA, JPY
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... +0,3 proc. roczna dynamike PPI w Chinach w styczniu:
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China, Producer Price Index, National, By Commodity, Total, Total, CPPY=100, Index
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... -24,5 proc. roczng dynamike liczby nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych w
strefie euro w styczniu:

Euro Area, Domestic Trade, Vehicle Registrations (ACEA), New
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... oraz roczne dynamiki gtéwnych wskaznikéw inflacji w Wielkiej Brytanii w styczniu:

United Kingdom, Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



