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MWIG-40 najwyzej od 2,5 roku

Warto$¢ indeksu mWIG-40 wyszia w ostatnich dniach na swéj najwyzszy poziom od prawie
2,5 roku. Sytuacja techniczna wykresu wydaje sie by¢ trudna do interpretacji, bo z jednej
strony wykres dotart do gérnego ograniczenia kanalu rozpoczetego w marcu ub. r.
$rednioterminowego trendu wzrostowego, co czyni obecna sytuacje podobna do tej z lipca ub.
r., ale z drugiej strony w grudniu ub. r. wykres opuscit géra szeroka strefe konsolidacji,
ktérej rozmiaru wskazuja okolice szczytu ze stycznia 2018 jako orientacyjny cel calego
trwajacego juz 11 miesiecy ruchu w goére. Wybicie z tego podwdjnego dna nastapito na
poczatku grudniu ub. r., a wiec niecate 9 miesiecy po rozpoczeciu ruchu w gére i zaktadajac
tu symetrie stosunku do momentu wybicia z formacji szczytu rozpoczetego w marcu ub. r.
ruch w goére mozna by oczekiwa¢ w okolicach sierpnia-wrze$nia br. Z drugiej strony
kitchinowa $rednio 40-miesieczna cykliczno$¢ sugeruje poszukiwanie nastepnego po tym ze
stycznia 2018 szczytu tej klasy w okolicach maja br.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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W diugoterminowej perspektywie wykres mWIG-40 obronit w ub. r. 22-letnig linie wsparcia
trendu wzrostowego, ktora wczesniej odwiedzat w 1998, 2002 oraz 2009 roku.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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WIG-20 rosnac wczoraj o 2 proc. zdecydowaniu przetamal rozpoczeta ponad miesiac
wczes$niej linie trendu spadkowego i zblizyt sie do poziomu oporu wyznaczanego przez gérne
ograniczenie wstegi Bollingera oraz poziomy grudniowych szczytéw. Standardowy MACD
zblizyl sie do swej opadajacej linii sygnalu. Kusi poréwnanie poniedziatkowego ruchu do
zwyzki z 28 wrzeénia ub.r., ktéra réwniez doprowadzita do przetamania podobnej do
ostatniej linii oporu krétkoterminowego trendu spadkowego. W tej analogii do dotka cen
analogicznego do tego z 30 pazdziernika zostawalby jeszcze nieco ponad miesiac. Rosty
wczoraj réwniez wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji, a sWIG-80 i
mWIG-40 ustanawialy nowe maksima rozpoczetego 11 miesiecy temu ruchu wzrostowego.
Wsrod indekséw sektorowych nowe przynajmniej roczne maksimum ustanowit WIG-SPOZYW,
wérdéd makrosektoré6w WIGTech, a wéréd indekséw narodowych WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 stabilizowata sie dzi§ rano w okolicach swego historycznego
rekordu (+0,03 proc.) osiggnawszy cel sugerowanych przez rozmiaru opuszczonej goéora 3
miesigce temu konsolidacji z okresu wrzesieri-listopada ub. r. Standardowy MACD rést nad
linig sygnatu, ale nadal nie potwierdzat szczytéw indeksu ustanawianych od czerwca ub. r. W
Azji dzi$ rano lekko spadat jedynie indyjski Sensex (-0,3 proc.; ale w trakcie sesji ustanowit
nowe historyczne maksimum). Gietda w Szanghaju nadal byta zamknieta z powodu obchodéw
ksiezycowego nowego roku. Najsilniej o 1,8 proc. r6st Hang Seng, ktéry podobnie jak japornski
Nikkei 225 ustanawial nowe maksimum rozpoczetego w marcu ub. r. ruchu w gore.
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Spoétka Resbud (C/WK 1,54, kapitalizacja 15,9 mln z1) zostala w tym miejscu wspomniana 14
listopada 2019. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 0,40 zi. Wczoraj jedna
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akcja spoiki kosztowalta na zamkniecie 0,88 zl. Zblizania sie kurs akcji sp6tki do gérnego
ograniczenia kanalu dtugoterminowego trendu spadkowego oraz gérnego ograniczenia kanatu
$rednioterminowego trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na
akcje tej sp6tki 15 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki MM Conferences (C/WK 5,01, kapitalizacja 2,25 mln z1) bedacej
organizatorem spotkan biznesowych w Polsce 4-krotnie w swojej historii najpierw spadat do
poziomu nie wyzszego niz 2 zi, a nastepnie rést do poziomu przynajmniej 4,98 zt. W grudniu i
styczniu kurs akcji spétki ponownie spadt do poziomu 2 zt robigc zarazem ruch powrotny do
przetamanej w rok temu w gére opadajacej linii oporu z lat 2016-2019.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wyniki handlu zagranicznego Norwegii w
styczniu:
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Norway, Foreign Trade, NOK
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... styczniowa warto$¢ publikowanego przez UniCredit wskaznika koniunktury w gospodarce
Austrii:

Austria, Business Surveys, UniCredit Bank Austria, Business Situation, Business Indicator
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... hajwyzszg od marca 2018 roczng dynamike eksportu Polski w grudniu (18,1 proc.):

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... wyniki handlu zagranicznego strefy euro w grudniu:
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Euro Area 19, Foreign Trade, Goods, Total - All Products, EUR
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... -0,8 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w strefie euro w grudniu:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y
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... grudniowe saldo obrotéw biezacych Rumunii:

Romania, Current Account, Total, Net, EUR
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... spadek wartosci publikowanego przez IPLMA wskaznika PMI dla przemystu przetwoérczego
Izraela w styczniu:
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Israel, Business Surveys, Israeli Purchasing & Logistics Managers Association, Purchasing Managers' Index,
Total, Manufacturing, SA, Index
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... saldo obrotéw biezacych Polski w grudniu (w euro):
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... oraz +9,8 proc. roczng dynamike publikowanych przez Deutsche Hypothekenbank $rednich
cen nieruchomosci mieszkalnych w Niemczech w styczniu:

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnos$ci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



