Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

S&P 500 jak w lipcu 1983 i styczniu 2010?

W okresie minionych ponad 80 lat S&P 500 tylko 3 razy potrafit w ciagu nie wigcej niz roku
wzrosnaé o ponad 66 proc. Tak silne mniej niz 12-miesieczne wzrosty rozegraty sie od marca
ub. r., od marca 2009 oraz od sierpnia 1982. W kazdym z tych 3 przypadkéw tak silny wzrost
cen akcji rozpoczynal sie w apogeum gospodarczej recesji w Stanach Zjednoczonych (szare
pionowe paski na ponizszym obrazku).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Jesli zsynchronizowaé poczatki tych dynamicznych wzrostéw S&P 500 z 23 marca 2020, 9
marca 2009 oraz 12 sierpnia 1982, to mozna otrzymaé wniosek, ze optymalny moment na -
przynajmniej krétkoterminowa - sprzedaz amerykanskich akcji obecnie wypadnie za 59-69
sesji, czyli za mniej wiecej 3 miesiace ("Sell in May, go away on holiday"?).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Po 3 sesjach spadku WIG-20 odrabiat wczoraj te straty rosnac o 1,8 proc. Standardowy MACD
nadal pozostawal ponizej spadajacej linii sygnatu. Wszystkie pozostate gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji ro6wniez wczoraj rosty, a sSWIG-80 wyszed!l na nowy najwyzszy poziom
od korica 2007 roku. Wéréd indekséw sektorowych nowe 3-letnie maksimum ustanowit WIG-
MOTO.
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Cena kontraktéw terminowych na S&P 500 utrzymywatla sie dzi§ rano w zakresie z ostatniego
tygodnia (-0,2 proc.). W Azji wiekszo$¢ rynkéw akcji byla nieczynna z powodu obchodéw
kalendarzowego Nowego Roku. Rést o 0,3 proc. tylko indyjski Sensex, natomiast gtdéwne
indeksy gield w Japonii, Tajlandii, Australii i Nowej Zelandii spadaly w przedziale -0,1 proc. -
-1,2 proc. Japonski Nikkei osiagnal nowy najwyzszy poziom od 1990 roku.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Skotan (WK -12,4 mln zi, kapitalizacja 99,6 mln zl) zostala w tym miejscu
wspomniana 17 grudnia ub. r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 1,65 zi.
Wczoraj jedna akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 3,69 zl. Osiagniecie przez kurs gérnego
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ograniczenia kanalu trwajacego od konca 2018 roku S$rednioterminowego trendu
wzrostowego oraz zblizenie sie do celéw wyznaczanych przez rozmiary opuszczonych goéra
stref konsolidacji czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spétki 2 miesiace
temu nieaktualnymi.

Poland, Skotan Ord Shs
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Kurs akcji sp6tki Reino Capital (C/WK 1,39, kapitalizacja 86,7 mln zi), ktéra prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie tworzenia i oferowania produktéw inwestycyjnych oraz zarzadzania
wehikutami inwestycyjnymi, ktéry w 2018 roku przetamat linie oporu diugoterminowego
trendu spadkowego wybit sie wczoraj do najwyzszego poziomu od 2017 roku by¢ moze
opuszczajac géra trwajaca od prawie 3 lat konsolidacje w waskim przedziale.

Poland, Reino Capital Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé -3,2 proc. roczng dynamike produkcji
przemysiowej w Meksyku w grudniu:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Mexico, Industrial Production, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... -3,5 proc. roczng dynamike realnego PKB w Malezji w IV kw. ub.r.:

Malaysia, Gross Domestic Product, National, Total, Constant Prices, SA, MYR [c.0.p. 1 year]
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... nowy rekord i +5,4 proc. roczng dynamike publikowanego przez SHF indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w Meksyku w IV kw. ub. r.:

Mexico, Real Estate Prices, Housing Price Index, Index, Mexican Federal Mortgage Company (SHF Sociedad
Hipotecaria Federal), Residential, Price Index
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... wyniki handlu zagranicznego Izraela w styczniu:
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Israel, Foreign Trade, USD
USD, billion
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. wzrost warto$ci PMI dla przemystu w Nowej Zelandii w styczniu:

New Zealand, Business Surveys, BusinessNZ, Performance of Manufacturing Index, General, SA, Index
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. oraz najwyzsza od pazdziernika 2009 nadwyzke obrotéw biezacych Finlandii w grudniu:

Finland, Current Account, Total, EUR
EUR, billion
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeéci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



