Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Problem z dolarem

Za pomoca dwu prostych warunkéw ("Dollar Index spada do 33-miesiecznego dotka zaliczajac
w trakcie poprzednich 16 miesiecy 5-letnie maksimum") mozna uzyskaé na wykresie sygnaty
jednoznacznie kojarzace sie z cykle Kuznetsa (ktéry mozna w uproszczeniu traktowac jako
cykl hossa-bessa na rynku nieruchomosci). W takim ujeciu obecna sytuacja moze kojarzy¢ sie
z ta z okolic lutego 2003, marca 1986 czy (powiedzmy) lutego 1971. W kazdym z tych 3
historycznych przypadkéw mieliSmy pézniej do czynieni z jednoznacznym trendem
spadkowym dolata trwajagcym odpowiednio ponad 5 lat, ponad 6 lat i ponad 8 lat.
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Poniewaz "wschodzace" rynki akcji zawsze w przeszto$ci raczej lubily stabego dolara (ktéry
oznacza zwykle hosse na produkowanych w peryferyjnych gospodarkach surowcach), to
mozna by sadzié, ze kontynuacja takiej fali stabosci dolara oznaczataby super-hosse na
"Emerging Markets" jak np. po wspomnianym sygnale z poczatku 2003 roku, a przynajmniej
znaczna przewage EM nad rozwinietymi rynkami akcji.
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Jest z ta koncepcja jednak jeden problem. Wymagaloby to przelamania przez wykres Dollar
Index poteznego wsparcia wyznaczanego z jednej strony przez dolek z lutego 2018
(pamietamy odpowiadajacy mu szczyt WIG-u ze stycznia 2018), a z drugiej strony szczyty
indeksu z marca 2009 (dotek bessy na rynkach akcji zwigzanej z Wielka Recesja) i szczyt z
czerwca 2010 (dotek po "Flash Crashu").

United States, FX Indices, ICE, U.S. Dollar Index, Close
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WIG-20 spadla wczoraj po raz 3-ci z rzedu (-1,2 proc.) zamykajac sie najnizszej od 21 grudnia
i zblizajac sie do dolnego ograniczenia wstegi Bollingera. Standardowy MACD potwierdzat ten
spadek osiagajac najnizszy poziom od 3 miesiecy. Spadku uniknety wczoraj sWIG-80 (+0,3
proc.; najwyzszy poziom od konca 2007 roku) oraz NCIndex, ktéry juz od ponad pét roku
pozostaje ponizej swego szczytu z konica lipca. Wéréd indekséw sektorowych swéj najwyzszy
poziom od 3 lat ustanowit WIG-MOTO.
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Cena kontraktéw terminowych na S&P 500 przebywata dzi§ rano w poblizu pozioméw
zamknie¢ z poprzednich 3 sesji (+1,6 proc.). Standardowy MACD przebywal powyzej linii
sygnatu, ale juz od 8 miesiecy nie potwierdzal nowych szczytéw indeksu. Cze$¢ azjatyckich
gield byla dzi§ zamkniecia z powodu obchodéw ksiezycowego nowego roku. Wsrdd
pozostatych brak byto dominujacej tendencji. Najsilniej o 1,3 proc. spadat Filipiriski PSEi, za$
najmocniej o 0,5 proc. rést Hang Seng.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

3925
Jmﬂ [0
%7 3102

:2868
/ 2652

= 2452

E
5

| M M

2267
2096
r -50

150
C 250

©

2

9

k=
TE-10-0207 >

=

E

3
v2-£00202 >

=

B

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Spéika Simple (C/Z 11,4, C/WK 3,32, stopa dywidendy 4,20 proc., kapitalizacja 62,6 mln z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 21 stycznia ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie
na poziomie 7,80 zl. Wczoraj jedna akcja kosztowala na zamkniecie 13 zi. W zwiazku z
trwajacym wezwaniem na akcje tej sp6tki po 13,1 zI mozna uznaé przestanki stojace za
zwrdceniem uwagi na nie 13 miesiecy za nieaktualne.
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Kurs akcji sp6tki Betacom (C/Z 12,7, C/WK 0,87, kapitalizacja 18,2 mln z1) specjalizujacej sie
w projektowaniu, doradztwie oraz wdrazaniu rozwigzan informatycznych od 7 lat porusza sie
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w obrebie tagodnego trendu spadkowego, do ktérego dolnego ograniczenia sie zbliza spadajac
ostatnio ponizej poziomu rosnacej Sredniej 200-sesyjnej.

Poland, Betacom Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ +7,5 proc. roczna dynamike produkcji
przemysltowej na Stowacji w grudniu:

Slovakia, Industrial Production, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... -0,4 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Brazylii w grudniu:
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Brazil, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, SA (X-12 ARIMA), Index [c.0.p. 1 year]
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... rekord wysokosci 12-miesiecznego deficytu budzetowego rzadu w Polsce w grudniu 2020 (-
85 mld z1):

12-miesi¢czne saldo budzetu rzadu (mld z1)
mld zt, billion
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...+1,4 proc. roczng dynamike CPI i "core" CPI w USA w styczniu:

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA, Index
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... wysokoé¢ wyrazonego w USD diugu zagranicznego Rosji w III kw. ub. r.:
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Russia, Foreign Debt, Total, US Dollars, USD
USD, billion
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... najnizsza od 7 lat roczna dynamike publikowanego przez odzial FED w Cleveland
wskaznika Median CPI w USA w styczniu:

United States, Consumer Price Index, Current Median CPI, FRB Cleveland Median, SA, Change Y/Y
Percent
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... oraz saldo obrotéw biezacych Malezji w IV kw. ub. r.:

Malaysia, Current Account, Total, Balance, MYR
MYR, billion
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



