Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzsze od 2014 roku oczekiwania inflacyjne w
USA

Na podstawie réznic rentowno$ci amerykanskich obligacji o stalym i zmiennym -
indeksowanym tempem inflacji - oprocentowaniu mozna szacowaé wysoko$é rynkowych
oczekiwan inflacyjnych w Stanach Zjednoczonych. Ten wskaznik osiagnal w marcu ub. r.
wartos$¢ (+0,5 proc.) poré6wnywalng jedynie z odczytami w dotkach paniki w listopadzie 2008
po upadku banku inwestycyjnego Lehman Brothers w trakcie Wielkiej Recesji oraz w
pazdzierniku 1998 po bankructwie Rosji w momencie ktopotéw funduszu LTCM. W piatek ten
szacunkowy poziom 10-letnich oczekiwan inflacyjnych wyszedt na najwyzszy poziom od 2014
roku (+2,21 proc.). Po wspomnianych kryzysach ten poziom byt osiagany w styczniu 2000 (na
2 miesiace przed szczytem 6wczesnej "internetowej" hossy oraz w listopadzie 2009.

United States

~3108,6
-2569,1
~2123,2
~1754,7
~1450,2
Z1198,5
= 990,5
- 8186
- 676,55

Percent
-35

(\”m . NN madd e AP -
W) LA B

T T T T T T T T T ——0,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

& if(low("Government Benchmarks, Macrobond, 10 Year, Break-Even Inflation Rate", 2*261)<0.7, if("Government Benchmarks, Macrobond, 10 Year, Break-Even Inflation Rate">=2.2, if(hi(lag(if(low("Go...
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD — Government Benchmarks, Macrobond, 10 Year, Break-Even Inflation Rate

Wojciech Biatek, Macrobond

Synchronizacja Sciezek S&P 500 w momentach pojawiania sie tych 3 sygnatéw nie generuje
chyba jakiego$ waznego sygnatu (je$li juz to sugeruje raczej generalnie ptaski rynek w ciggu
najblizszego roku).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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WIG-20 podjat w piatek prébe przetamania opadajacej linii oporu krétkoterminowego trendu
spadkowego (+1,6 proc.). Tego dnia zwyzkowaly réwniez pozostale gtéwne indeksy polskiego
rynku akcji. Standardowy MACD nadal pozostawal ponizej opadajacej linii sygnatu. Wsrod
indekséw sektorowych nowe przynajmniej roczne maksimum ustanowit WIG-SPOZYW, a
wérdd indekséw narodowych podobnie zrobit WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 utrzymywata sie dzi§ rano w poblizu swego ustanowionego pod
koniec poprzedniego tygodnia historycznego rekordu. Standardowy MACD nie potwierdzal
tego szczytu, ale wyszedl w piatek ponad linie sygnatu. W Azji dzi$ rano dominowaty wzrosty.
Najsilniej o 2,1 proc. roést japonski Nikkei 225, ktéry wyszedl na swoje nowe 30-letnie
maksimum. Historyczne maksimum ustanowit indyjski SENSEX. Najsilniejszy 0,9 proc.
spadek notowat koreariski KOSPI.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spéika Stalprofil (C/Z 8,7, C/WK 0,55, stopa dywidendy 0,7 proc., kapitalizacja 172 mln z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 10 stycznia ub. r. Tego dnia kurs akcji zamknatl sie na
poziomie 7,6 zt. W piatek na zamkniecie jedna akcja sp6tki kosztowala 9,8 zi. Dotarcie przez
kurs w okolice gérnego ograniczenia 10-letniego kanatu trendu spadkowego czyni przestanki
stojace za zawrdceniem uwagi na akcje tej spéiki 13 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6tki Eko Export (C/Z 16, C/WK 0,8, kapitalizacja 43,9 mln zt) specjalizujacej sie
w pozyskiwaniu i sprzedazy mikrosfery konsoliduje sie od 2 lat po spadku o rozmiar
opuszczonej dotem w pazdzierniku 2017 konsolidacji z lat 2012-2017 przebywajac obecnie
ponizej swej opadajacej $redniej 200-sesyjnej.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ najnizsza od 4 lat roczng dynamike tgcznej wartosci
udzielonych osobom fizycznym pozyczek we Francji w grudniu:
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France, Deposits & Loans, Credit Institutions, Loans, By Entity, to Private Individuals, Total, Outstanding
Amounts, EUR [c.0.p. 1 year]
%

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wojciech Biatek, Macrobond

... +6,4 proc. roczna dynamike nowych zaméwien w przemys$le przetwédrczym Niemiec w
grudniu:

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego Francji w grudniu:

France, Foreign Trade, Calendar Adjusted, SA, EUR
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... +1 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Szwecji w grudniu:
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Sweden, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Chained, Index [c.0.p. 1 year]
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... rekord wyrazonej w euro wartosci rezerw walutowych Polski w styczniu:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
EUR, billion
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... +5,4 proc. roczng dynamike $redniej stawki godzinowej za prace w sektorze prywatnym w
USA w styczniu:

United States, Earnings, Average Hourly Earnings, All Employees, Total Private, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego USA w grudniu:
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United States, Foreign Trade, Bureau of Economic Analysis, SA, USD
USD, billion
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... spadek wysokos$ci stopy bezrobocia w USA do 6,3 proc. w styczniu:
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... oraz wielko$¢ oficjalnych rezerw walutowych Chin w styczniu:

China, International Reserves, Total Official Reserve Assets, USD
USD, trillion
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzienl jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwo$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



