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Byle do marca?

Sezonowy wzorzec zachowania WIG-u 20 z ostatnich 16 lat robi dotek okolicach polowy
marca a poézniej wykonuje najsilniejszy w ciagu roku prawie 2-miesieczny rajd w goére
trwajacy do maja. Mozna to zjawisko prébowac wigzaé ze specyfika systeméw podatkowych
Japonii i Wielkiej Brytanii i Japonii, w ktérych rok fiskalny konczy sie odpowiednio
31 marca i 5 kwietnia. Moze to prowokowal sprzedawanie akcji na ktérych inwestorzy z
tamtych rejonéw Swiata maja straty, w celu obnizenia sumy naleznych w danym roku
fiskalnym podatkéw. Akcje takie sa zwykle pézniej od razu odkupowane. To hipotetyczne
zjawisko byloby podobne do tego obserwowanego jesienia, gdy konczy sie rok podatkowy w
USA.
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Problem polega na tym, ze mimo, ze ubiegly rok stanowi tylko 1/16 tego uSrednienia, to
bardzo silny ruch cen akcji, ktéry wtedy nastgpit silnie wptywa na ten sezonowy wzorzec. Po
wyeliminowaniu ubiegtego roku z tej $redniej otrzymujemy sezonowy wzorzec z lat 2005-
2019, ktéry nie spada ponizej jesiennego dotka, a wiosenny rajd cen akcji w gére rozpoczyna
sie - co troche zaskakujace - juz na poczatku marca.

wzorzec sezonowy na WIG-u 20 w okresie minionych 16 lat (minus 2020 rok)
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WIG-20 wyréwnat wczoraj swéj 14-sesyjny rekord "przeplatanych" na zmiane "czarnych"
(zamkniecie ponizej otwarcia) i "bialych" (zamkniecie powyzej otwarcia) $§wiec ustanowiony
w czerwcu 2002. Standardowy MACD nadal przebywal na najnizszym poziomie od pierwszej
potowy listopada. Waznym oporem w obecnej sytuacji wydaje sie poziom 2000 pkt.
wyznaczany przez grudniowe szczyty, za§ waznym wsparciem poziom szczytéw z czerwiec-
sierpien czyli okolice strefy 1840-1850 pkt. Rosly wczoraj wszystkie gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji, a wéréd indeksé6w sektorowych ponad 3-letnie maksimum ustanowit
WIG-SPOZYW, zaé wérdéd indekséw narodowych réwniez swe ponad 3-letnie maksimum
ustanowil wczoraj WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 rosta dzi$ rano drugi dzien z rzedu (+0,8 proc.) testujac od
dotku naruszona wczeéniej linie wachlarza poprowadzonag przez minima z marca i korca
pazdziernika. Standardowy MACD nie potwierdzal tego odbicia przebywajac na najnizszym
poziomie od pierwzej potowy listopada. W Azji dzi$ rano dominowaly wzrosty. Najsilniej o
ponad 2 proc. zwyzkowaty hinduski SENSEX i tajwanski TAIEX. Wérdd gtéwnych indekséw
najsilniej spadat nowozelandzki NZ50 (-0,7 proc.).
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Spétka Unibep (C/Z 9, C/WK 1,26, stopa dywidendy 2 proc., kapitalizacja 354 mln zi) byla w
tym miejscu wspominana 22 listopada 2019, 2 marca 2020 oraz 26 pazdziernika 2020. Tego
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ostatniego dnia kurs akcji zamknat si¢ na poziomie 6,9 zl. Wczoraj jedna akcja kosztowata za
zamkniecie 10,1 zl. Dotarcie przez kurs akcji spo6tki do goérnego ograniczenia kanalu
$rednioterminowego trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na
akcje tej sp6tki ponad 3 miesigce temu nieaktualnymi.
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Spétka QubicGames byla w tym miejscu wspominana 21 stycznia 2020 i 23 marca 2020. W
okresie minionych 7 miesiecy kurs akcji sp6tki spadt ponizej rosnacej Sredniej 200-sesyjnej,
w okolice dolnego graniczenia 3-letniego kanatu trendu wzrostowego oraz w okolice szczytu z
lutego ub. r.

Poland, Qubicgames Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ styczniowy wzrost wartos$ci
publikowanego przez YouGov/Cebr wskaznika zaufania konsumenté6w w Wielkiej Brytanii:
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United Kingdom, Consumer Surveys, YouGov/Cebr, Consumer Confidence Index, Index
Index
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... rocznag dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami) w Niemczech w grudniu:

Germany, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Vehicle Trade, Constant Prices, Index
[c.0.p. 1 year]
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wzrost do najwyzszego poziomu od 1,5 roku wartosci publikowanego przez HALPIM
wskaznika PMI dla Wegier w styczniu:

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA, Index
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... styczniowy spadek wartosci publikowanego przez Swedbank wskaznika PMI dla przemystu
przetwoérczego w Szwecji:
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Sweden, Business Surveys, Swedbank, Purchasing Managers' Index, Total Manufacturing, SA, Index
Index
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... +4,7 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Szwajcarii w w grudniu:

Switzerland, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Index
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... styczniowe wartosci publikowanych przez Producre.ch&Credit Suisse wskaznikéw PMI dla
przemystu i ustug w Szwajcarii:

Switzerland, Business Surveys, Procure.ch & Credit Suisse, Total, SA, Index
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... liczbe sprzedanych samochodéw w RPA w styczniu:
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South Africa, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New Passenger Cars Sales
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... najwyzsza od kwietnia 2011 warto$¢ wskaznika ISM Manufacturing Prices w USA:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing, Index
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... oraz +0,6 proc. roczna dynamike CPI w Korei Potudniowej w styczniu:

South Korea, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celdw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegblnoéci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ ditugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



