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S&P 2021= S&P 2010?

W najnowszym czwartkowym sondazu Amerykanskiego Stowarzyszenia Inwestoréw
Indywidualnych (AAII) saldo "bykéw" i "niedZwiedzi" spadlo do warto$ci ujemnej po raz
pierwszy od polowy pazdziernika. Jeszcze w polowie listopada przekraczalo ono poziom +30
pkt. Je$li sprawdzimy, kiedy w okresie od 2009 roku mielidémy do czynienia z trwajacym nie
dluzej niz 3 miesiace spadkiem tego wskaznika sentymentu inwestoré6w indywidualnych w
USA z poziomu przekraczajacego 30 pkt. proc. do wartoéci ujemnych, to znajdziemy
wczes$niej 6 takich epizodéw. Jak wida¢ takie schtodzenie nastroju to za mato, by zlikwidowa¢
mozliwo$¢ gtebszego spadku w nastepnych miesigcach. Dopiero zejscie salda sentymentu AAII
ponizej poziomu -20 pkt. proc. mozna by uznac¢ z kontrarianskiego punktu widzenia za sygnat
zachecajacy do rozwazenia zakupdéw.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Do tej pory rozpoczeta 23 marca ub. r. zwyzka S&P 500 byla w duzej mierze kopig ruchu
zapoczatkowanego 9 marca w apogeum Wielkiej Recesji. Gdyby ufa¢ tej analogii, to lada
dzieni czekataby nas silniejsza prawie 3-tygodniowa korekta o ok. 8,1 proc., po czym hossa
ulegtaby wznowieniu i potrwata do maja.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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WIG-20 kontynuowal przeplatanke spadkowych i wzrostowych sesji. Wczoraj wypadio na
wzrost, ktéry byl najsilniejszy od 7 stycznia (+ 3 proc.). MACD, ktéry spadt wczeéniej do
najnizszego poziomu od pierwszej polowy listopada lekko wzrést, ale nadal pozostawat
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ponizej spadajacej linii sygnatu. Wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji
réwniez w czwartek rosty, chociaz w mniejszym stopniu niz WIG-20.
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Po najsilniejszym od 28 pazdziernika (wtedy lokalny dotek wypadt 2 sesje pdZniej)
wczorajszym spadku (-2,6 proc.) cena kontraktéw na S&P 500 tracita dzi§ rano dalsze 0,3
proc. naruszajac kolejna linie formacji wachlarza rozpoczetej w marcowym dotku. Wartosé
standardowego MACD dla tego instrumentu spadia ponizej linii sygnatu. Wszystkie gtéwne
indeksy azjatyckich rynkéw akcji spadalty dzi§. Najwiecej - 2-2,6 proc. - tracity Hang Seng,
indonezyjski JCI oraz australijski All Ordinaries.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Spétka Oponeo.pl (C/Z 22, C/WK 2,98, stopa dywidendy 0,2 proc., kapitalizacja 606 mln z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 11 grudnia 2019 roku. Tego dnia kurs akcji spotki
zamknat sie na poziomie 22,3 zi. Wczoraj jedna akcja spoéiki kosztowata na zamkniecie 43,5
z}. Dodarcie przez kurs do strefy oporu wyznaczanej przez okolice formacji szczytowej z 2017
roku podobne do podobnego ruchy z przelomu lat 2010/2011, kiedy to kurs osiggnat okolice
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formacji szczytowej z 2008 roku czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej
sp6iki 13 miesiecy temu nieaktualnymi.

Poland, Oponeo P1 Ord Shs
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Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji technologicznej sp6tki Quarticon (C/WK 6,29, kapitalizacja 23,6 mln zt) tworzacej
oparte na sztucznej inteligencji systemy wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy oraz
marketingu internetowego jak sie wydaje przetamat ostatnio gérne ograniczenia trwajacego
od 2019 roku trendu spadkowego, a obecnie walczy z opadajaca $rednig 200-sesyjna.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ grudniowy wzrost dolarowej wartosci
oficjalnych rezerw walutowych Turcji w grudniu:
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Turkey, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, Approximate Market Value, USD
UsD, billion
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... 0,6 proc. rocznag dynamike sprzedazy detalicznej (poza paliwem) w Szwecji w grudniu:

Sweden, Domestic Trade, Retail Trade, Total except Fuel, Calendar Adjusted, Constant Prices, Index [c.0.p. 1

year]
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[y

... styczniowe wartosci publikowanych przez ISTAT wskaznikéw zaufania konsumentéw
przedsiebiorcéw we Witoszech:

Italy, ISTAT, SA, Index
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... styczniowe wartos$ci publikowanych przez DG ECFIN wskaznikéw zaufania konsumentéw,
przedsiebiorcéw i zaufania gospodarczego w strefie euro:
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Euro Area, DG ECFIN, SA
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... rekordowa nadwyzke w handlu zagranicznym Meksyku w grudniu 2020:

Mexico, Foreign Trade, USD
USD, billion
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... najwyzszag od 2006 roku zannualizowang liczbe nowych pozwolein na budowe i
rozpoczetych budéw nieruchomosci mieszkalnych w USA w grudniu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR,
U.S. Census Bureau
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... -2,5 proc. roczng dynamike PKB w USA w IV kw. ub. r.:
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United States, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, Chained, AR, USD [c.0.p. 1 year]
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... zannualizowana liczbe sprzedanych nowych doméw oraz jej relacje do podazy doméw w
grudniu:

United States, SA, U.S. Census Bureau
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Woijciech Biatek, Macrobond

... oraz +4,6 proc. roczng dynamike $redniej ceny nowych doméw sprzedanych w USA w
grudniu:

United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
usD %
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



