Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Zemsta redditorow

Wczorajsza sesja na Wall Street mogta wywotaé wrazenie, ze duzi gracze troche przestraszyli
sie dramatycznego wyniku polowania z nagonka, do ktérego doszto w ostatnich dniach na
akcjach spo6tki GameStop. Silna wyprzedaz akcji moglta by¢ powiem interpretowana jako
préba zgromadzenia gotéwki by¢ moze potrzebnej w przysztosci do obrony kolejnych krétkich
krétkich posiadanych przez duzych graczy atakowanych przez redditowa hotote rojaca sie
milionami na subredditach takich jak r/wallstreetbets.

Wczoraj kurs akcji sp6tki GamesStop ponownie wzrést o ponad 100 proc., ale po sesji oddat
cze$é tego wzrostu reagujac na wypowiedzi politykéw, ktérzy zapewne wybudzeni ze snu
przez telefony zaniepokojonych sponsoréw zaczeli wydawanie z siebie dzwiekéw od
"uwaznie obserwujemy sytuacje" do "zawiesi¢ notowania sp6tki na miesiac".
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Podobne do tych rozgrywajacych sie w ostatnich dniach na rynku akcji sp6tki GameStop
zaczynaja sie dzial tez gdzie indziej. Od 5 stycznia 10-krotnie wzrdst do wczoraj kurs akcji
sp6itki AMC Enterteinment Holdings, bedacej drugim co do wielko$ci w USA wtascicielem
kinowych multiplekséw, wiec z tego powodu wydawat sie - w okresie pandemii - idealnym
celem dla "krotkiej sprzedazy". Na razie okazuje sie, ze zajmowanie tam krétkich pozycji
mogto by¢ na krétka mete sporym btedem.
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WIG-20 oddat wczoraj z naddatkiem caly wtorkowy wzrost i spadajac o 2,7 proc. znalazl sie
na najnizszym poziomie od ponad miesigca. Spadajac po raz kolejny do najnizszego poziomu
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od pierwszej potowy listopada warto$¢ standardowego MACD potwierdzata ten spadek. Poza
WIG-GAMES (+2,2 proc.) wszystkie indeksy (giéwne, sektorowe, narodowe, makroindeksy)
GPW tracily wczoraj (najwiecej -8,8 proc. WIG-GORNIC).
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Po najsilniejszym od 28 pazdziernika (wtedy lokalny dotek wypadl 2 sesje pdzniej)
wczorajszym spadku (-2,6 proc.) cena kontraktéw na S&P 500 tracita dzi$§ rano dalsze 0,3
proc. naruszajac kolejna linie formacji wachlarza rozpoczetej w marcowym dotku. Warto$é¢
standardowego MACD dla tego instrumentu spadia ponizej linii sygnatu. Wszystkie gtéwne
indeksy azjatyckich rynkéw akcji spadaty dziS. Najwiecej - 2-2,6 proc. - tracity Hang Seng,
indonezyjski JCI oraz australijski All Ordinaries.
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Spo6tka ASBISc Enterprices PLC (C/Z 5,1, C/WK 1,01, stopa dywidendy 4,7 proc., kapitalizacja
446 mln z1) zostata w tym miejscu wspomniana 25 pazdziernika 2019. Tego dnia kurs akcji
sp6tki zamknat sie na poziomie 2,51 zt. Wczoraj jednak akcja spo6tki kosztowala na zamkniecie
8,04 z1. Osiagniecie przez kurs akcji spétki poziomu szczytéw z 2008 i 2013 roku, gédrnego
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ograniczenia ponad 5-letniego kanalu trendu wzrostowego oraz goérnego ograniczenia
rozpoczetego w marcu ub.r. krétkoterminowego trendu wzrostowego czyni przestanki stojace
za zwréceniem uwagi na akcje tej spéiki 15 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spo6tki 4Mobility (C/WK 2,55, kapitalizacja 20,8 mln z}) rozwijajacej sie w
dziedzinach typu car sharing, ustugi mobilno$ci miejskiej oraz biznesowej na razie obronit
poziom historycznego minimum z marca 2019 i zmaga sie obecnie z druga liniag rozpoczetej w
2017 roku formacji wachlarza przebywajac tuz ponizej opadajacej Sredniej 200-sesyjnej.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ styczniowy spadek wartos$ci publikowanego
przez INSEE wskaznika zaufania konsumentéw we Francji:
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... styczniowy spadek publikowanego przez GUS wskaznika oceny ogélnej sytuacji
gospodarczej w sektorze przetwérczym w Polsce:

Poland, Business Surveys, GUS, Business Tendency Survey, Manufacturing, Total, General Economic
Situation, SA
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... +4,8 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej na Ukrainie w grudniu:

Ukraine, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... -0,3 proc. dynamike roczna sprzedazy detalicznej w Japonii w grudniu:
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Japan, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... +8,6 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Norwegii w grudniu:

Norway, Domestic Trade, Retail Trade, Total, except of Motor Vehicles & Motorcycles, Constant Prices, SA,
Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz wyniki handlu zagranicznego Szwajcarii w grudniu:

Switzerland, Foreign Trade, Current Prices, CHF
CHF, billion

-4

2,88 billion

-2

x‘ ‘ I leph L Iy‘ ’1' ‘ M AW Y |“~, ! iy i - 10
| ,“,/'*i‘ '\M’\/.wﬂ,l. "‘v‘,‘ y N ,\,,»'\\,b‘l \ Ui ¥ "‘1\] "')'”‘{' il "‘ \’f\ g

1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
—Trade Balance — Export [c.0.p. 1 year] —Import [c.0.p. 1 year]

Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegdélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadz6r nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



