Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Co dziato si¢ z WIG-1em 20 po jego 2-miesi¢cznych 30
proc. rajdach w gore?

W listopadzie i grudniu WIG-20 wzrést o 30,9 proc. W siegajacej 1994 roku historii tego
indeksu gietdowej tak silne 2-miesieczne wzrosty zdarzyly sie wcze$niej jedynie 6-krotnie: w
marcu-kwietniu 2009, w lipcu-sierpniu 2003, w styczniu-lutym 2000, w styczniu-lutym
1996, w marcu-kwietniu 1995 oraz w lipcu-sierpniu 1994.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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W nastepnym miesigcu po takim bardzo silnym 2-miesiecznym rajdzie zmiana warto$ci WIG-
u 20 w ciggu miesiaca wynosita +0,2 proc. (maj 2009), -9,8 proc. (wrzesienn 2003), -2,8 proc.
(marzec 2000), +3,5 proc. (marzec 1996), -8,8 proc. (maj 1995) oraz -17,9 proc. (wrzesien
1994). Na wczorajszej sesji WIG-20 byl o 0,1 proc. nizej niz na koniec grudnia.
Synchronizujac $ciezki WIG-20 w 26 dniu nastepnego miesigca po takim 2-miesiecznym 30
proc. rajdzie widzimy, ze z tych 6 przypadkéw w 4-ech rajd byt kontynuowany przez
nastepne miesigce, a w 2 przypadkach (marzec 2000 i wrzesiel 1994) bessa ulegata
wznowieniu.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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WIG-20 odbit sie wczoraj od dolnego ograniczenia wstegi Bollingera i wzrést o 1,9 proc.
naruszajac rozpoczeta gérne ograniczenie rozpoczetego 2 tygodnie temu krétkoterminowego
trendu spadkowego. Standardowy MACD nadal spadal ponizej linii
najnizszy poziom od pierwszej polowy listopada. Rosty wczoraj réwniez WIG i mWIG-40,
natomiast spadaly indeksy mniejszych spoétek sWIG-80 i NCIndex. W$réd indekséw

narodowych nowe ponad 3-letnie maksimum ustanowil WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal kolebata sie w okolicach pozioméw swego historycznego
szczytu (dzi$ rano -0,1 proc.). W Azji dzi§ rano brak byto dominujacej tendencji. Najsilniej
zwyzkowat Shanghai B-Share Index (+0,7 proc.), najmocniej - o 1,6 proc. - spadaty filipiniski

PSEi i hinduski SENSEX.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Krynicki Recycling (C/Z 19,4, C/WK 1,66, stopa dywidendy 2 proc., kapitalizacja 175
mln z1) zostata w tym miejscu wspomniana 30 stycznia ub. r. Tego dnia kurs akcji spéiki
zamknal sie na poziomie 6,56 zt. Wczoraj jedna akcja spo6iki kosztowata na zamkniecie 10,10
zl. Osiagniecie przez kurs goérnego ograniczenia $rednioterminowego kanalu trendu
wzrostowego oraz zblizenie si¢ od poziomu historycznego szczytu z 2015 roku czyni
przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki rok temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spoéiki teleinformatycznej Wasko (C/Z 83,33, C/WK 0,5, stopa dywidendy 1,6 proc.,
kapitalizacja 116 mln z}) odbiwszy sie w marcu ub. r. od linii wsparcia przechodzacej przez
minima z lat 2009-2010 oraz 2016 przetamalt w ub. r. w gére gdérne ograniczenie kanatu
rozpoczetego w styczniu 2018 $rednioterminowego trendu spadkowego, a nastepnie od
czerwca ub. r. wykonal ruch powrotny do tej przetamanej linii oporu.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ nowy historyczny rekord wartos$ci sumy
bilansowej NBP w grudniu i jej 40 proc. roczna dynamike w grudniu:

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
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roczne dynamiki kredytéw (ogétem i oraz hipotecznych) oraz depozytéw w Polsce w
grudniu:

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... roczne dynamiki wielkoéci agregatéw pienieznych M1 i M2 w Polsce w grudniu:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN

-5
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
—M2 [c.0.p. 1 year] —M1 [c.0.p. 1 year]

Wojciech Biatek, Macrobond



Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
historyczne rekord i najwyzsza od przynajmniej 1992 roku roczng dynamike
publikowanego przez FHFA indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w USA w listopadzie:

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Purchase-Only Index, National, SA, Index, FHFA,
Residential, Price Index, Overall
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. nowy historyczny rekord oraz +9,1 proc. roczng dynamike wartos$ci publikowanego przez
S&P/Case-Shiller indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w USA w listopadzie:

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, SA, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
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... zachowanie publikowanych przez Conference Board wskaznikéw zaufania konsumentéw w
USA w styczniu:

United States, Consumer Surveys, Conference Board, Consumer Confidence Index, Total, SA
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... grudniowy spadek publikowanego przez NAB indeksu zaufania przedsiebiorcow w
Australii:

Australia, Business Surveys, National Australia Bank, Australian Business Survey, Business Confidence,
Total, SA
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... +20,1 proc. roczng dynamike zysku netto przedsiebiorstw w Chinach w grudniu:

China, Profit, Net, Total, Change Y/Y
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... oraz roczne dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Chinach w
grudniu:
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcédw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



