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Grudniowa produkcja przemystowa w  Polsce
rekordowa | wyzsza od kwietniowej o 40 proc.

Na podstawie Srednio 40-miesiecznej dtugosci podstawowego cyklu produkcyjno-handlowego
w gospodarce (cykli wykorzystania istniejacych mocy produkcyjnych) czyli cyklu Kitchina
dotka spowolnienia gospodarczego w polskim przemys$le rozpoczetego w pazdzierniku 2017
mozna bylo oczekiwa¢ w okolicach listopada 2019 (40 miesiecy po dotku rocznej dynamiki
produkcji przemystowej z lipca 2016). Tymczasem pandemia koronawirusa SARS-CoV-2
spowodowata silne zaburzenie tej cyklicznosci przektadajac sie w kwietniu ub. r. na
zalamanie dynamiki produkcji przemystowej w naszym kraju do najnizszego poziomu od 30
lat (-24,6 proc.). Tymczasem juz 8 miesiecy pdzniej roczna dynamika produkcji wzrosta w
grudniu ub. r. do +11,2 proc., a wiec poziomu, ktéry w ostatnie dekadzie byt nizszy jedynie od
tego zarejestrowanego w pazdzierniku 2017 (na 3 miesigce przed szczytem cyklicznej hossy
na GPW). W 2010 roku wyzsze rocznej dynamiki produkcji byly obserwowane w okresie
marzec-sierpien (okres majowego "Flash Crashu" na gietdach).
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W obecnym cyklu ze wzgledu na kwietniowe zalamanie poziomu produkcji w ub. r. mozna
oczekiwad, ze jej roczna dynamika osiggnie w kwietniu br. historyczny rekord. Grudniowy
poziom produkcji przemystu w Polsce byl rekordowy i az o 40 proc. wyzszy niz ten w
kwietniu.

Poland, Industrial Production, Constant Prices, SA, Index
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WIG-20 osunat sie w poniedziatek po raz kolejny (-0,4 proc.) do najnizszego poziomu od
miesigca. Standardowy MACD potwierdzat ten ruch spadajac do najnizszego poziomu od
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pierwszej potowy listopada. Poza NCIndex, ktéry wzrést o 1,3 proc., tracilty wczoraj réwniez
wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji (najwiecej -1,3 proc. mWIG-40). W
trakcie sesji swe 2,5-letnie maksimum zaliczyl WIG-MOTO.
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Cena kontraktéw na S&P 500 utrzymywatla sie dzi$§ rano w poblizu poziomdéw zamkniecie 3
poprzednich sesji (+0,4 proc.). Standardowy MACD dla tego instrumentu przebywal ponad
linig sygnatu, ale oczywiscie nadal nie potwierdzal szczytéw indeksu z czerwca, wrze$nia i
grudnia. W Azji dzi$§ rano brak bylo dominujacej tendencji, najsilniej o 2,2-2,4 proc. rosty
Hang Seng i koreanski Kospi. W trakcie sesji swe wieloletnie maksima ustanowity Hang Seng
i Shanghai Composite. Najsilniejsze spadki - o 0,8-0,9 proc. - notowaly Shanghai B-Share
Index, malezyjski KLCI oraz indonezyjski JCI.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka APS Energia (C/Z 19,71, C/WK 1,88, stopa dywidendy 1,7 proc., kapitalizacja 83,1 mln
z1) zostata w tym miejscu wspomniana 8 kwietnia ub. r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat
sie na poziomie 1,47 zl. Wczoraj jedna akcja spédiki kosztowala na zamkniecie 2,95 zl.
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Ponowne dotarcie kursu do gérnego ograniczenia kanatlu dlugoterminowego trendu
spadkowego czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki 9 miesiecy
temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki Koszaliniskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego (KPPD, C/Z 7,2, C/WK
0,55, kapitalizacja 50 mln z}) bedacej producentem tarcicy mozna umie$ci¢ w obrebie 12-
letniego kanatu trendu wzrostowego. Na razie kurs walczy z poziomem oporu wyznaczanym
przez szczyty z 2011, 2014, 2018 i 2020 roku przebywajac nad rosnacga $rednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ +0,9 proc. roczng dynamike produkcji
przemystowej oraz +9 proc. roczna dynamike nowych zaméwien w Austrii w listopadzie ub.
r.:
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Austria, Index
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... +7,7 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej (poza budownictwem) na Tajwanie w
grudniu:

Taiwan, Industrial Production, Total (Excluding Construction), SA, Index [c.0.p. 1 year]
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styczniowy spadek wartosci wskaZznikéw koniunktury gospodarczej w Niemczech
publikowanych przez IFO:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index

- 85

70
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— Expectations with Regard to Business Development in the Next 6 Months — Assessment of the Business Situation — Business Climate, Average

Wojciech Biatek, Macrobond

listopadowe wyjécie do wartoéci dodatnich rocznej dynamiki warto$ci publikowanego
przez CPB World Trade Monitor (2009 roku po podobnie jak ostatnio silnym spadku ta roczna
dynamika wyszta ponownie do wartoséci dodatnich w grudniu 2009):
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World, Foreign Trade, CPB World Trade Monitor, SA, Index
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... -2,6 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Rosji w listopadzie:

Russia, Industrial Production, Total, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... -1,3 proc. roczng dynamike PKB w Korei Potudniowej w IV kw. ub. r.:

South Korea, Gross Domestic Product, Total (At Market Prices), Constant Prices, SA, KRW [c.0.p. 1 year]
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... styczniowe zachowanie oraz warto$¢ oczekiwan na luty publikowanego przez Federation of
Korean Industries wskaznika koniunktury w przemys$le Korei Potudniowej:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

South Korea, Business Surveys, Federation of Korean Industries, Business Survey Index, Business
Condition, All Industries, Index
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... historyczny rekord i najwyzsza od lutego 2010 roczna dynamika tygodniowej placy w
Wielkiej Brytanii w listopadzie:

United Kingdom, Average Weekly Earnings, Total Economy, SA, GBP
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. oraz wzrost wysokos$ci stopy bezrobocia w Wielkiej Brytanii do najwyzszego poziomu od
lipca 2016 w pazdzierniku ub. r. (5 proc.):

United Kingdom, Unemployment, Rate, SA
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zar6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



