Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Europejska hossa na rynku nieruchomosci mieszkalnych
najsilniejsza w Europie Srodkowe]

Wedlug najnowszych danych Eurostatu na temat zachowania cen nieruchomo$ci
mieszkalnych w Europie Polska zajmowala pod wzgledem skali ich wzrostu w okresie IV kw.
2019-II1 kw. 2020 drugie miejsce w Europie. Sredni wzrost cen nieruchomoséci wyniést w
naszym kraju w tym okresie +10,9 proc. i wyzszy byt jedynie w Luksemburgu (+13,6 proc.).
Kolejne miejsca za Polska zajmowaly Austria (+8,9 proc.), Stowacja (+8,5 proc.), Czechy
(+8,4 proc.), Holandia (+8,3 proc.) oraz Niemcy (+7,8 proc.) wida¢ wiec tu wiec pewna
regionalng prawidtowo$¢ sugerujaca najwieksza site hossy na rynku nieruchomosci w
Europie w rejonie Europy Srodkowej (Niemcy i okolice?). W tym okresie spadek cen nastapit
jedynie na Cyprze (-1,4 proc.) oraz w Irlandii (-0,8 proc.). Kolejne miejsca od konca zajety
Wtochy (+1 proc.) oraz Finlandia (+1,7 proc.) i o wszystkich tych 4 krajach mozna
powiedzieé, ze w Unii Europejskiej z geograficznego punktu widzenia zajmuja pozycje
peryferyjna.

Austria - United Kingdom [Years back %, 1, sort asc.]
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Bardzo wysoka pozycja Polski w tym zestawieniu to troche zaskoczenie, bo do tej pory w
trakcie obecnej rozpoczetej w UE w I kw. 2013 hossie na rynku nieruchomo$ci mieszkalnych:

EU, Eurostat, House Price Index, Index
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. nasz kraj (+36,7 proc.) sie specjalnie nie wyréznial trzymajac sie generalnie w poblizu

dniej dla calej UE:
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Austria - United Kingdom [Performance since %, 2013-03-31 - 2020-09-30, sort asc.]
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Podobnie bylo w okresie minionych ponad 12 lat od szczytu poprzedniej globalnej hossy na

rynku nieruchomosci z 2008 roku (+19,4 proc.):

Austria - United Kingdom [Performance since %, 2008-06-30 - 2020-09-30, sort asc.]
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WIG-20 wyraznie nie moze sie zdecydowaé jaki kierunek obraé. Po piatkowym spadku o 2,3
proc. i poniedziatkowym wzroscie o 1,9 proc. wczoraj ponownie spadt o 2,2 proc.
Standardowy MACD dla WIG-u 20 nadal spadal osiggajac najnizszy poziom od ponad 2
miesiecy. Spadkowej tendencji nie ulegly na wczorajsze sesji sWIG-u 80 (ktéry po wzroscie o
0,2 proc. ustanowil swéj kolejny najwyzszy poziom od korica 2007 roku) oraz mWIG-40
(+0,4 proc.). Swe przynajmniej roczne maksima ustanowity wsréd indekséw sektorowych
WIG-SPOZYW, a wéréd makroindeksé6w WIG.MS-BAS.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal bronila wsparcia wyznaczanego przez linie formacji
wachlarza przechodzaca przez dotki indeksu z marca i poczatku listopada. MACD pozostata
nadal ponizej linii sygnatu. W Azji dzi§ rano lekko przewazalty wzrosty (najsilniejsze
notowaty indonezyjski JCI, ktéry zwyzkowat o 1,7 proc. oraz Hang Seng, ktéry po wzroScie o
1,1 proc. znalazt sie na najwyzszym poziomie od wiosny 2019.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Ferro (C/Z 10,3, C/WK 1,92, stopa dywidendy 1,5 proc., kapitalizacja 569 mln z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 31 pazdziernika 2019 roku. Tego dnia kurs akcji sp6tki
zamknal sie na poziomie 12,95 zl. Wczoraj jedna akcja spo6tki kosztowata 26,80 zi. Dotarcie
kursu akcji sp6tki do strefy w ktéorej znajduje sie wiele potencjalnych linii oporu czyni
przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej sp6iki nieaktualnymi.

Poland, Ferro Ord Shs
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Kurs akcji koncernu chemicznego Grupa Azoty (C/Z 13,3, C/WK 0,4, kapitalizacja 2,87 mld z1)
od grudnia 2015 do marca 2020 spadat 5-falowym ruchem do najnizszego poziomu od 9 lat, a
obecnie zdaje sie by¢ w okresie korekty wzrostowej tego spadku, ktéra na razie doprowadzita
kurs akcji sp6tki do gérnego ograniczenia kanatu $rednioterminowego trendu spadkowego.

Poland, Grupa Azoty Ord Shs

- 19,53
- 16,28
- 13,56
- 11,30
9,42
7,85
6,54
5,45
No. of Shares, million

24,0
-20
] [ —— | JMM_WH

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

e T
2008 2009
—mean(s_87419_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume

2010

Wojciech Biatek, Macrobond



Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wynoszaca 6,85 mld euro nadwyzke
obrotéw biezacych Wtoch w listopadzie ub. r.:

Italy, Current Account, Balance, Goods, SA, EUR
EUR, billion
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najwyzsza od ponad roku nadwyzke obrotéw biezacych UE (bez Wielkiej Brytanii) w
listopadzie:

EU =27 (without United Kingdom), Eurostat, Balance of Payments & IIP (BPM6), Balance of Payments,
Current Account, Balance, Total Economy, Extra-EUz7 (from 2020), Total Economy, Current Account, Total,
Calendar Adjusted, SA, EUR
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wyniki styczniowego sondazu ZEW na temat biezacej i oczekiwanej przez niemieckich
ekonomistow koniunktury w gospodarce Niemiec:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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. warto$¢ publikowanego przez CSO indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Irlandii w
listopadzie:

Ireland, Real Estate Prices, Index, Irish Central Statistics Office (CSO), Residential, Price Index, Overall
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... 12 miesieczne saldo budzetu polskiego rzadu w listopadzie:

12-miesieczne saldo budzetu rzadu (mld z1)
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styczniowy spadek publikowanego przez Melbourne Institute wskaZznikéw zaufania
konsumentéw w Australii:

Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, SA, Index
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... roczne dynamiki CPI, "core" CPI i PPI w Wielkiej Brytanii w grudniu:

United Kingdom, Index
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... powrét do dodatnich wartoéci rocznej dynamiki przemystowego PPI w Niemczech w
grudniu:

Germany, Producer Price Index, Industrial Products, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz roczng dynamike CPI dla obszar6w miejskich w RPA w grudniu:

South Africa, Consumer Price Index, Urban Areas, All Items (Headline CPI),

Index [c.o.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcédw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



