Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Nowy rekord cen nieruchomosci mieszkalnych w
krajach OECD w I kw.

Indeks cen nieruchomos$ci mieszkalnych (w cenach statych) publikowany przez OECD, ktoéry
ro$nie od I kw. 2012 ustanowit w III kw. ub. r. sw6j nowy rekord.

OECD Countries, House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index
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Ten wykres mozna umie$ci¢ w obrebie 50-letniego kanatu trendu wzrostowego.

OECD Countries, House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index
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Eliminujac dlugoterminowy trend zobaczymy, ze w poprzednich cyklach Kuznetsa ten indeks
cen nieruchomos$ci w krajach OECD osiagal maksymalne odchylenie od linii trendu w I kw.
1974, IV kw. 1989 i IV kw. 2006, czyli Srednio co 16 lat i 4,5 miesigca. To sugerowaloby
poszukiwanie nastepnego podobnego skrajnego odchylenia w goére od linii trendu w okolicach
pierwszej potowy 2023 roku. Podobne do obserwowanego w III kw. odchylenie od linii trendu
pojawiato sie w poprzednich cyklach w IV kw. 2003, IV kw. 1988 oraz I kw. 1973, a wiec
odpowiednio na 3 lata i 2 kwartaty, 1 rok i 3 kwartaty, 1 rok i 1 kwartat przed cyklicznym
szczytem tego indeksu cen nieruchomos$ci w ramach cyklu Kuznetsa.

OECD Countries, In(House Prices), House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index [/
OECD Countries, linear(In(House Prices)), House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA,
Index]
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WIG-20 rosnac w poniedzialtek o 1,9 proc. obronit wsparcie wyznaczane przez jego grudniowe
maksima. Standardowy MACD nie potwierdzatl tego odbicia spadajac do najnizszego poziomu
od 2 miesiecy. Wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji réwniez rosty
wczoraj, chociaz w mniejszym stopniu niz WIG-20. Swe nowe ponad 13-letnie maksimum
ustanowil sWIG-80. Swe nowe przynajmniej roczne maksima ustanowity wsréd indekséw
sektorowych WIG-BUDOW, a wérdd indeksé6w narodowych WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 bronita linii wachlarza poprowadzonej przez dotki kursu z
marca i poczatku listopada rosnac dzi$ rano o 0,5 proc. W Azji dzi$§ rano przewazyly wzrosty
(najsilniej o 2,6-2,7 proc. zwyzkowaly Hang Seng, ktéry wyszedl na najwyzszy poziom od 1,5
roku, i koreanski Kospi). Najsilniej o 1,1 proc. spadat indonezyjski JCI.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
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Spétka Radpol (C/Z 20,61, C/WK 0,96, kapitalizacja 98,7 mln z1) zostala w tym miejscu
wspomniana 10 grudnia 2019 roku. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 1,36
zl. Wczoraj jedna akcja spdéiki kosztowala na zamkniecie 2,58 zl. Osiggniecie przez kurs
poziomu sugerowanego przez rozmiaru opuszczonej goérag w czerwcu ub. r. konsolidacji z lat
2018-2020 czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje ten spédtki 13 miesiecy
temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji sp6iki Dektra (C/Z 9,6, C/WK 2,38, stopa dywidendy 6 proc., kapitalizacja 7,36 mln
z1) bedacej producentem i hurtowym dystrybutorem materiatéw izolacyjnych przeznaczonych
dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz przemystowej od kwietnia 2018 do marca
2020 znajdowatl sie w obrebie kanatu $rednioterminowego trendu spadkowego, ktérego gbérne
ograniczenie przetamal wiosna 2020 i po wykonaniu ruchu powrotnego do korca lipca 2020
wznowit wzrost w styczniu br. wybijajac sie powyzej szczytédw z minionych 16 miesiecy,
ktére to wybicie mozna prébowaé interpretowaé jako wyjscie géra =z formacji
kilkunastomiesiecznej odwréconej gtowy z ramionami.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé roczne dynamiki produkcji przemystowej i
sprzedazy detalicznej w Chinach w grudniu:

China, Change Y/Y
Percent
- 50

- 40

--20
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 20202021
— Domestic Trade, Retail Trade, Consumer Goods, Total, Current Prices — Industrial Production, Value Added, Total, Total

Wojciech Biatek, Macrobond

... wykorzystanie mocy produkcyjnych w przemy$le w Chinach w IV kw. ub. r.:
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China, Industrial Production, Capacity Utilization, Total, Industrial, YTD Total
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... roczng dynamike inwestycji w $rodki trwate w miastach Chin w grudniu ub. r.

China, Fixed Assets, National, Urban Investment in Fixed Assets, Total, Change YITD Y/Y
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... +6,5 proc. roczng dynamike PKB w Chinach w IV kw. ub. r.:

China, Gross Domestic Product, National, Total, Constant Prices, Change Y/Y
Percent
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... -3,1 proc. rocznag dynamike produkcji przemystowej w Japonii w listopadzie:
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Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... wykorzystanie mocy produkcyjnych w przemys$le przetwdérczym Japonii w listopadzie:

Japan, Capacity Utilization, Operating Ratio, Manufacturing, Total, SA, Index
Index
- 130

- 60
1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... miedzynarodowe rezerwy brutto w listopadzie oraz miedzynarodowa pozycje inwestycyjna
netto Turcji w III kw. ub. r.:
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... +3,7 proc. roczna dynamiki wskaznika inflacji bazowej (bez cen zywnosci i energii) w
Polsce w grudniu:
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Poland, Consumer Price Index, Core CPI, Total, Excluding Food & Energy Prices, CPPY=100, Index
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publikowane przez ACEA dane na temat liczby zarejestrowanych w UE nowych
samochodé4w w w grudniu (-2,8 proc. r/r):

Euro Area, Domestic Trade, Vehicle Registrations (ACEA), New
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. oraz stabilizacje na najnizszym poziomie od przynajmniej prawie 6 lat rocznej dynamiki
CPI oraz na najnizszym poziomie od przynajmniej prawie 24 lat rocznej dynamiki
zharmonizowanego CPI w Niemczech w grudniu:

Germany, Total, Index

1A

U \ - 30

/ ‘\‘ - 2,5
N \" \J} ~/ va \I\.‘ “‘ V v ‘ :i:
" " )V‘ /
| M

,A,“‘ W 7

--1,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

rice Index [c.0.p. 1 year]

Wojciech Biatek, Macro bond

Wojciech Bialtek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzieri jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



