Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Sentyment krajowych inwestorow indywidualnych
najwyzej od 60 tygodni

W miniony czwartek saldo optymistéw i pesymistow odnoScie perspektyw krajowego rynku
akcji w okresie najblizszego pdirocza osiggneto poziom +35,8 pkt.

Poland

Jn qﬁ!l /. e , i

W IRERRSaL P

pkt. proc.

--30

--50

- 64750

-53512
- 48647
- 44225
- 40204

- 36549
- - T - - T - - T - - T - - T - - T - - T - - T - - T - - T
maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— (lag(INI SII Wzrostowy-INI SIII Spadkowy, 3)*100) # if((lag(INI SIl Wzrostowy-INI SIII Spadkowy, 3)¥100)>=35.8, "Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN", 0)
— Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN

Wojciech Biatek, Macrobond

RéOwnoczesnie to saldo "bykéw" i "niedzwiedzi" proc. wzrosto do najwyzszego poziomu od 60
tygodni (od listopada 2019).
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Saldo INI SII wzrosto takze o ponad 59 pkt. proc. powyzej swego 10-miesiecznego minimum.
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Uwzgledniajac wszystkie te 3 warunki otrzymujemy w prawie juz 10-letniej historii INI SII 4
sytuacje podobne pod tym wzgledem do obecnej. W 3 przypadkach nalezato zaczac
przygotowywac sie na powaznie do sprzedawania akcji, natomiast w jednym - doktadnie 4
lata temu (cykl prezydencki w USA?) - taki jak czwartkowy sygnal pojawil sie w polowie
6wczesnego wzrostu, ktéory kulminowat rok pézniej.
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WIG-20 po odbiciu sie na poczatku ubiegtego tygodnia od goérnego ograniczenia kanatu
rozpoczetego w marcu ub. r. trendu wzrostowego spadl w piatek o 2,3 proc. nieco
zaskakujgco wcze$nie przetamujac 3-cig linie ksztattujacej sie od przetomu pazdziernika i
listopada formacji wachlarza i lekko naruszajac poziom wsparcia wyznaczany przez
grudniowe szczyty. Standardowy MACD dla WIG-20 spadl ponizej swego grudniowego dotka
do najnizszego poziomu od potowy listopada ub. r. Poza sWIG-80, ktéry w piatek wzrést o 0,3
proc., pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji spadaty chociaz w mniejszym stopniu
niz WIG-20. Wsérdéd indekséw sektorowych przynajmniej roczne maksima ustanawialy w
pigtek WIG-BUDOW i WIG-SPOZYW, a wéréd indekséw indekséw narodowych WIG-UKRAIN.
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Cena kontraktéw na S&P 500 lekko dzi$§ rano spadata (-0,2 proc.) zblizajac sie do kolejnej
linii formacji wachlarza ksztaltujgcej sie od czasu marcowego doika. Standardowy MACD
wygenerowal krétkoterminowy sygnat sprzedazy spadajac ponizej linii sygnatu. W Azji dzi$
rano zdecydowanie przewazaty spadki (najsilniejszy o 2,3 proc. notowat koreanski KOSPI).
Rosty 0 0,7-0,8 proc. jedynie chiniskie Shanghai Composite i Hang Seng.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spoétka Astarta Holding (C/WK 0,55, kapitalizacja 862 mln z}) zostala w tym miejscu
wspomniana 5 lutego ub. r. Tego dnia kurs akcji spéiki zamknal sie na poziomie 16,3 zt. W
piatek jednak akcja spéiki kosztowala na zamkniecie 34,5 zi. Osiagniecie przez kurs akcji
spéiki strefy, w ktérej wyznaczy¢ mozna grupe potencjalnie znaczacych linii oporu czyni
przestanki stojace za zwré6ceniem uwagi na akcje tej sp6tki 11 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki Automatyka-Pomiary-Sterowanie (C/Z 8,6, C/WK 1,42, stopa dywidendy
10,5 proc., kapitalizacja 17,7 mln z1) oferujacej ustugi z dziedziny automatyki przemystowej
w listopadzie 2018 przetamal linie 3-letniego trendu spadkowego i od ponad 2 lat przebywa
w obrebie kanatu Srednioterminowego trendu wzrostowego w pazdzierniku ub. r. odbiwszy
sie od jego dolnego ograniczenia przebywajac obecnie na swojg rosnaca $rednig 200-sesyjna

w okolicach pozioméw szczytéw z lat 2015-2016.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ wyniki handlu zagranicznego Norwegii w grudniu:
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Norway, Foreign Trade, NOK
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... spadek salda handlu zagranicznego Wielkiej Brytanii do najnizszego poziomu od 1,5 roku:
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... -4,7 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii w listopadzie:

United Kingdom, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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nowy rekord wartoéci publikowanego przez odziat FED w Dallas indeksu cen
nieruchomos$ci mieszkalnych na $wiecie w III kw. ub. r.:
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World, Real Estate Prices, HPI, Constant Prices, Index, Federal Reserve Bank of Dallas, Residential, Price
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... ponowny spadek rocznej dynamiki liczby zagranicznych gosci i liczby noclegbw w
Szwajcarii w listopadzie:
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... spadek rocznej dynamiki CPI w Polsce w grudniu do najnizszego poziomu od maja 2019:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... druga po tej z czerwca najwieksza nadwyzke handlu zagranicznego Polski w listopadzie:
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Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... nowy rekord i +10,7 proc. roczng dynamike publikowanej przez Deutsche Hypothekenbank
$redniej ceny nieruchomos$ci mieszkalnych w Niemczech:

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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... oraz -3,6 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w USA w grudniu:
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoéci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



