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Izba reprezentantow USA probuje po raz drugi przebic
Donalda Trumpa osinowym kotkiem

Pierwszy raz w historii Stanéw Zjednoczonych zdarzylo sie, Zze tamtejsza Izba
Reprezentanté4w po raz drugi przeglosowala "impeachment" czyli odsuniecie urzedujacego
prezydenta od witadzy. To pewnie tylko symboliczny gest, bo jest bardzo mato
prawdopodobne, by do 20 stycznia, kiedy to ma odby¢ sie inauguracja nowego prezydenta,
calg procedure udato sie przeprowadzi¢ do korica przez Senat, a nawet gdyby sie to udato, to
nie jest pewne, czy Demokratom udatoby sie przekonaé¢ do glosowania za "impeachmentem"
odpowiednia liczbe senatoréw =z partii republikanskiej. A kontynuowanie procedury
odsuniecia od wiladzy prezydenta juz po zakonczeniu jego kadencji, chyba nie mialoby zbyt
wiele sensu. W ciggu nastepnych 4 lat wiele sie oczywiScie moze zdarzy¢, ale istnieje
mozliwo$¢, ze Trump powota do zycia swoja wlasna partie, co z pewno$cia sprawitoby partii
republikanskiej sporo klopotéw w przysztosci.

Jednym z sygnatdéw, ktéry sie w ostatnich miesigcach dosy¢ dobrze sprawdzal na
amerykariskim rynku akcji, by ten wygenerowany 1 czerwca ub. r. kiedy to S&P 500 po 53
dniach sesyjnych wzrést o ponad 25 proc. W ciggu minionych 80 lat takie sygnaty pojawiaty
sie wczeséniej jedynie 4-krotnie: 4 marca 1975, 13 pazdziernika 1982, 23 grudnia 1998 oraz 8
maja 2009.

S&P 500 ros$nie w 53 sesji o ponad 25 proc.
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Jak wida¢ na nastepnym obrazku $ciezka S&P 500 po tym sygnale sprzed pét roku byta nawet
nieco mocniejsza niz po wczesniejszych tego typu sygnatach. Warto zwréci¢ jednak uwage, ze
nawet w przypadku najmocniejsze z tych 4 historycznych Sciezek indeksu czyli tej po sygnale
Z 2009 roku za ok. 4 miesigca pojawia sie korekta, w ramach ktdrej rozegratl sie pamietny
"Flash Crash", wiec by¢ moze powoli trzeba sie przygotowywaé na jakie§ negatywne
niespodzianki ze strony amerykarnskiego rynku akcji (by¢é moze zwigzane z pojawieniem sie
ze strony nowej amerykanskiej administracji pierwszych propozycji nowych reform
gospodarczych czy fiskalnych).
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United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Zachowanie WIG-u 20, ktéry wczoraj spadt o 0,3 proc. nadal bardzo przypomina jego ruchy z
konica maja ub.r., kiedy po wybiciu w goére z kilkutygodniowej konsolidacji zastanawiat sie
nad swymi dalszymi losami, po czym wznowil zwyzke i kontynuowat ja jeszcze przez ponad
tydzienn. Dopiero naruszenie 3-ciej linii formacji wachlarza stanowilo ostrzezenie, ze
kréotkoterminowy potencjal wzrostowy ulega stopniowo wyczerpaniu, co poprzedzito
sierpniowy poczatek spadku. Standardowy MACD dla tego indeksu rést ponad linig sygnatu,
ale nie potwierdzatl ostatnich szczytéw. Poza mWIG-40 wszystkie pozostate gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji spadaty wczoraj lekko, ale w trakcie sesji swe przynajmniej roczne
maksima ustanawialty WIG, mWIG-40 i sWIG-80. Wsrdd indekséw sektorowych swe roczne
maksima ustanawiaty WIG-MOTO i WIG-TELKOM, a wér6d indekséw narodowych WIG-CEE i
WIG-POLAND.
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Cena kontraktéw na S&P 500 juz 5-ta sesje stabilizowata sie w okolicach historycznego
szczytu. Standardowy MACD nadal przebywal ponad swoja linig sygnatu, ale nadal réwniez



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

nie potwierdzal szczytéw z czerwca, wrzeénia i grudnia. W Azji dzi§ rano przewazaty
wzrosty. Najsilniej o 0,9 proc. zwyzkowaty gtéwne indeksy gietld na Filipach, w Japonii oraz
Hang Seng. Nowe przynajmniej roczne maksima ustanawiaty japonski Nikkei 225 oraz
indonezyjski JCI. Najwiekszy spadek notowat Shanghai Composite (-0,9 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spéika Atlantis (C/WK 1,25, kapitalizacja 47,1 mln zt) zostala w tym miejscu wspomniana 23
grudnia ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 0,71 zi. Wczoraj jedna
akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 1,885 zt. Od dotka z marca ub. r. kurs akcji spotki
wzrést 4,708-krotnie. W przesziosci podobna skala wzrostu w stosunku do minimum z okresu
poprzednich 10 miesiecy obserwowana byla jedynie 2-krotnie: pod koniec sierpnia 2003
(4,09) oraz w pierwszej polowie kwietnia 2007 (5,63). W obu przypadkach takie sygnaty
pojawiaty sie w poblizy szczytu krétkoterminowej zwyzki, co czyni przestanki stojgce za
zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6iki 3 tygodnie temu nieaktualnymi.
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Kurs SYNERGA.fund (C/Z 1,1, C/WK 1,14, Kkapitalizacja 49,3 mln z1) bedacej spodtka
inwestycyjna dzialajaca w projektach pozagietdowych w oparciu o analizy zespotu ekspertow
oraz unikatowe strategie inwestycyjne dotart do dolnego ograniczenia 2-letniego kanatu
trendu wzrostowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ roczne dynamiki produkcji przemystowej i
sprzedazy detalicznej w Turcji w listopadzie:
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... grudniowa warto$¢ publikowanego przez Tinsa indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w
Hiszpanii:
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Spain, Real Estate Prices, Index, EUR, Tinsa, Residential, Price Index
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... -0,2 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej we Wloszech w listopadzie:

Italy, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, SA, Index
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... -0,6 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w strefie euro w listopadzie:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y
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... +5 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Niemczech w listopadzie:
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Germany, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Vehicle Trade, Constant Prices, Index
[c.0.p. 1 year]
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... wysoko$¢ salda obrotéw biezacych Polski w listopadzie:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
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... oraz roczng dynamike CPI i "core" CPI w USA w grudniu:

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA, Index
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Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



