Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

sWIG-80 najwyzej od ponad 13 lat

Miesigc temu sWIG-80 wyszedl na najwyzszy poziom od 3 lat. W trakcie ostatnich sesji
indeks ten pokonal poziom szczytu z 2017 roku i znalazt sie na najwyzszym poziomie od
listopada 2007 roku.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, SWIG 80 Index, Close, PLN

Index

- 12603
- 10502
- 8752
- 7293
- 6078
- 5065
- 4221
- 3517
- 2931
- 2443
- 2035
- 1696
- 1414
- 1178
- 982
- 818

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wojciech Biatek, Macrobond

Na wykresie sWIG-u mozna probowaé rysowac jakie$§ ditugoterminowe linie oporu i na tej
podstawie ocenia¢, ze indeks ten moze zaczaé mie¢ ktopoty z dalszym wzrostem po dotarciu
do strefy rozciagajacej sie od okolic 19500 pkt. do poziomu historycznego szczytu z lipca
2007 (niecate 21700 pkt.), ale oczywiScie nie jest to jaki$ bardzo silny argument.
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W krétszej perspektywie réznymi metodami strefe oporu mozna prébowaé wyznaczaé w
przedziale 17800-19900 pkt., ale poniewaz dynamika rozpoczetego pod koniec pazdziernika
wzrostu sWIG-u 80 jest jeszcze wyzsza niz tego z okresu marzec-sierpien, to chyba na razie
trudno tu na krotka mete dostrzec jakie$ powazniejsze zagrozenie. Gdyby obecny ruch w gére
trwat tyle, co ten z okresu marzec-sierpien, to jego szczytu nalezatoby szukaé w marcu.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, SWIG 80 Index, Close, PLN
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Zachowanie WIG-u 20, ktéory w piatek minimalnie spadt o 0,07 proc. nadal najbardziej
przypomina to z korica maja (indeks nad 3-cig linig formacji wachlarza $wiezo po wybiciu do
nowych lokalnych szczytéw z krotkoterminowej konsolidacji). Wtedy indeks roést jeszcze
przez niecate 2 tygodnie. MACD dla WIG-u 20 rést po wygenerowaniu na poprzedniej sesji
krétkoterminowego sygnatu kupna, ale na razie nie potwierdzal nowego szczytu pozostajac
ponizej poziomu swego maksimum z grudnia. Spadt réwniez w pigtek NCIndex (-0,4 proc.),
natomiast pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji (WIG, mWIG-40 i sSWIG-80) rosty
ustanawiajac swoje nowe przynajmniej roczne maksima. Wérdéd indekséw sektorowych takie
przynajmniej roczne maksima ustanawialy WIG-GORNIC, WIG-MOTO, WIG-SPOZYW i WIG-
TELKOM, wsér6d makroindeks6w WIG_MS_BAS, a wérdéd indekséw narodowych WIG-CEE i
WIG-POLAND.
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Cena kontraktéw na S&P 500 lekko dzi$ rano spadata (-0,5 proc.) po ustanowieniu w
poprzednim tygodniu historycznych rekordéw. Standardowy MACD rést po wygenerowaniu
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krétkoterminowego sygnatu kupna, ale nie potwierdzal nowych szczytéw. W Azji dzi§ rano
lekko przewazaty spadki. Najwiecej bo 2 proc. tracil nowozelandzki NZ50. Najsilniej rost
gtéwny indeks gietdy w Indonezji (+1,8 proc.). Przynajmniej roczne rekordy zaliczyly w
trakcie sesji gtéwne indeksy gietd w Indonezji, Indiach, na Tajwanie, w Japonii, Korei
Poludniowej oraz Shanghai Composite.
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Spéika Present24 (C/WK 4,87, kapitalizacja 16,8 mln zt) zostata w tym miejscu wspomniana
23 wrze$nia ub.r. Tego dnia kurs akcji spétki zamknatl sie na poziomie 0,124 zi. W piatek
jedna akcja spoétki kosztowata na zamkniecie 0,28 gr. Zblizanie sie kursu do pozioméw oporu
wyznaczanych przez rozmiar opuszczonej géra konsolidacji z okresu sierpien-grudzien 2020
oraz gbérne ograniczenie kanalu 4-letniego trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za
zwrdceniem uwagi na akcje tej spo6tki 3,5 miesigce temu nieaktualnymi.
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Kurs akcji spétki PJP Makrum (Projprzem Makrum; C/Z 7,9, C/WK 0,91, stopa dywidendy 3,5
proc., kapitalizacja 104 mln zl) =zajmujacej sie produkcja konstrukcji stalowych,
budownictwem komercyjnym oraz systemami przetadunkowymi od ponad 8 lat przebywa w
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obrebie kanalu trendu wzrostowego i w maju ub. r. odbil si¢ od jego dolnego ograniczenia
nastepnie przetamat w goére linie rozpoczetego w listopadzie 2018 trendu spadkowego, a
potem spadta do poziomu rosngcej $redniej 200-sesyjnej i odbit sie od niej.

Poland, Pjp Makrum Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych od pigtku, mozna wspomnie¢ wzrost wartoséci publikowanego przez NBS
wskaznika zaufania konsumentéw w Chinach w listopadzie:

China, Consumer Surveys, National Bureau of Statistics of China, Consumer Confidence Index, Total, Index
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... saldo obrotéw biezacych w Niemczech w pazdzierniku:
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Germany, Current Account, Total, Balance, Calendar Adjusted, SA, EUR
EUR, billion
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... wyniki handlu zagranicznego Niemiec w listopadzie:

Germany, Foreign Trade, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), SA (X13 JDemetra+), EUR
EUR, billion
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... -2,6 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Niemczech w listopadzie:

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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wzrost wyrazonej w euro warto$ci miedzynarodowych rezerw walutowych Wegier do
najwyzszego poziomu od 5 lat w grudniu:
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Hungary, International Reserves, Total, EUR
EUR, million
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... -1,4 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej we Francji w listopadzie:

France, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, Calendar Adjusted, SA, Index
Index
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. +3,5 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej Wegier i -2,2 proc. roczna dynamike
produkcji przemystowej Czech w listopadzie:

Industrial Production, Total, CPPY=100, Index
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... 4-ty z rzedy spadek wysokoSci stopy bezrobocia w strefie euro w listopadzie:
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Euro Area 19, Unemployment, Total Population, Rate, EA Latest Composition, SA
Percent
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... stabilizacje poziomu stopy bezrobocia w USA w grudniu na poziomie z poprzedniego
miesigca i pierwszy od kwietnia spadek liczby zatrudnionych w grudniu:

United States, SA
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... oraz najwyzsza od 2001 roku rocznag dynamike sprzedazy detalicznej w Australii w
listopadzie:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialtek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzieri jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



