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Wall Street nie za bardzo przejela si¢ zamieszaniem na
Kapitolu

Wczoraj wieczorem naszego czasu uwage S$wiata przykuly wydarzenia w stolicy USA
Waszyngtonie, gdzie demonstracja zwolenniké6w Donalda Trumpa przeistoczyl sie w
zamieszanie, w efekcie ktérego budynek Kapitolu, gdzie swoja siedzibe ma kongres Stanéw
Zjednoczonych (Izba Reprezentantéw i Senat) zostal przejSciowo opanowany przez ttum
protestujacych. Wedtug najnowszych doniesien mediéw w wyniku tych wydarzen $mier¢
poniosty 4 osoby, w Waszyngtonie wprowadzona zostala godzina policyjna, sytuacja na
Kapitolu zostala opanowana przez stuzby porzadkowe, a obie izby kongresu powrécity do
obrad, ktérych celem jest m. in. ogtoszenie wynikéw ostatnich wyboréw prezydenckich.

Reakcja amerykariskiego rynku akcji na te wydarzenia byla zaskakujgco stonowana. Srednia
przemystowa Dow Jonesa wzrosta o 1,4 proc. ustanawiajac swéj nowych historyczny rekord.
Rowniez rekordowe poziomu osiggnat w Srode indeks S&P 500 (+0,6 proc.). Spadt o 0,6 proc.
Nasdaq Composite. Poniewaz ten ostatni indeks w ciggu poprzednich 2 pelnych lat
kalendarzowych zanotowatl stope zwrotu (+94,2 proc.) nizsza jedynie od tej obserwowanej w
latach 1998-1999 (+159,1 proc.), to mozna kusi¢ sie o préby poré6wnywania poczatku 2021
roku i poczatku 2000 roku. Nie wida¢ tu jakiego$ uderzajacego podobienistwa, ale w styczniu
2000 Nasdaq Composite dwukrotnie postraszyt silnymi korektami (-9,8 proc. w trakcie 3
sesji pomiedzy 3 a 6 stycznia) oraz (-8,2 proc.) w trakcie 5 sesji pomiedzy 21 a 28 stycznia,
ale ostatecznie przemogt te leki i zdotal jeszcze raz wzrosna¢ do 10 marca, dopiero wtedy
ustanawiajac swoj pamietny szczyt hossy poprzedzajacy pdzniejsza najsilniejsza w jego
historii besse wywotanej peknieciem "internetowej barki".

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Na poprzedzajacej $wieto Trzech Kroéli wtorkowej sesji WIG-20 praktycznie nie zmienit swej
warto$ci caly czas przebywajac w okolicach gérnego ograniczenia Srednioterminowego
kanalu trendu wzrostowego rozpoczetego w marcu. Standardowy MACD dla WIG-u 20 nadal
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przebywal ponizej linii sygnatu. Najlepiej we wtorek radzily sobie indeksy matych spoétek:
NCIndex zyskat 1,7 proc., a sSWIG-80 +1,2 proc. sWIG-80 wyszedl we wtorek powyzej swego
szczytu z 2017 roku i zamknat sie najwyzej od jesieni 2007. Wérdd indekséw sektorowych
swe przynajmniej roczne maksima ustanawialy WIG-BUDOW, WIG-GORNIC i WIG-SPOZYW.
WSréd makroindekséw swe przynajmniej roczne maksima ustanowil WIG_MS_BAS. Wséréd
indekséw narodowych swe przynajmniej roczne maksimum ustanowil WIG-UKRAIN.
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—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 zanotowala wczoraj najsilniejszy spadek od 28 pazdziernika (-
1,5 proc.) i dzi§ rano kontynuowata spadek (-0,2 proc.). Pomimo tego na azjatyckich rynkach
akcji dzi$ rano przewazaly wzrosty (najsilniej o ponad 1 proc. zwyzkowaty tajlandzki SET i
koreariski Kospi). Swe przynajmniej roczne maksima ustanawiaty gtéwne indeksy gietd w
Korei Potudniowej, Nowej Zelandii, Indiach, na Tajwanie oraz chiniski Shanghai Composite

Index.
CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spo6tka PMPG Polskie Media (C/WK 0,96, kapitalizacja 20,8 mln z1) zostala w tym miejscu
wspomniana 19 lutego ub. r. Tego dnia kurs akcji spéiki zamknat sie na poziomie 1,31 zi.
Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowalta na zamkniecie 2 zt. Osiagniecie przez kurs poziomu
opadajacej linii oporu poprowadzonej przez szczyty z okresu minionych 5 lat czyni przestanki
stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spétki 11 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Poland, Pmpg Polskie Media Ord Shs
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Kurs akcji spo6tki Polaris IT Group (C/Z 157,13, C/WK 1,54, kapitalizacja 83,1 mln zi)
dzialajacej w sektorze technologii informacyjnych przetamal w kwietniu ub. r. poziom oporu
wyznaczany przez lokalne szczyty z lat 2013-2019 i do konica ub. r. wykonat ruch powrotny do
poziomu tego przelamanego w goére oporu a zarazem do dolnego ograniczenia
$rednioterminowego kanatu trendu wzrostowego w obrebie ktérego przebywa od 2 lat.

Poland, Polaris It Group Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych od wtorku, mozna wspomnie¢ zachowanie S$redniej i mediany cen
nieruchomoéci w 100 najwiekszych miastach Chin w grudniu:
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China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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grudniowy wzrost do najwyzszego poziomu od 1,5 roku publikowanego przez INEGI
wskaznika zamoéwien w przemys$le przetwoérczym Meksyku:

Mexico, Business Surveys, INEGI National Institute of Geography & Statistics, Manufacturing View
Indicators, Manufacturing Orders Indicator, Total, SA
Percent
- 57,5

-52,5
-50,0

-47,5

-42,5
- 40,0

-37,5

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wojciech Biatek, Macrobond

... grudniowy wzrost warto$ci ISM Manufacturing do najwyzszego poziomu od sierpnia 2018 i
wzrost wartoéci ISM Manufacturing Prices do najwyzszego poziomu od maja 2018:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing, Index
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+8,7 proc. roczng dynamike publikowanego przez indeksu cen

nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii w grudniu:

Eiendom Norge
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Norway, Real Estate Prices, All Residential Buildings, Index, Real Estate Norway (Eiendom Norge),
Residential, Price Index
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... wzrost wartoéci oficjalnych rezerw walutowych Chin do najwyzszego poziomu od 2016
roku w listopadzie:

China, International Reserves, USD
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... +5,1 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami i motocyklami) w
Rumunii w listopadzie:

Romania, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Excl. Motor Vehicles & Motorcycles, Calendar Adjusted,
Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... najwyzsza od poczatku 2018 roku roczng dynamike nowych zaméwien w przemysle
Niemiec w listopadzie:
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Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... +4,1 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w strefie euro w pazdzierniku:

Euro Area 19, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Turnover, Deflated, Calendar Adjusted, Constant Prices,
SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz wyniki handlu zagranicznego Australii w listopadzie:

Australia, Foreign Trade, Current Prices, SA, AUD
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o) prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



