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Najlepszy w historii rok NCindex

Zapewne dosy¢ nieoczekiwanie NCIndex zakoriczyt miniony rok az 108,9 proc. wzrostem, co
bylo zdecydowanie najwieksza roczna zwyzka tego indeksu w jego siegajacej korica 2007
roku historii. Wczeéniejszy rekord tego indeksu ustanowiony byl 2009 roku (+30,1 proc.).
Wséréd gtéwnych indeksé6w GPW na drugim miejscu za NCIndex byl sWIG-80, ktory w
minionym roku zanotowal najsilniejszy od 2013 roku +30,6 proc. wzrost. O ile indeksy
matych spétek radzity sobie bardzo dobrze, o tyle w przypadku S$rednich i duzych juz tak
dobrze nie bylo: mWIG-80 wzrdst w minionym roku raptem o 1,7 proc., a WIG i WIG-20
spadly o odpowiednio -1,4 proc. i -7,7 proc.
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W przesztos$ci NCIndex, byl najsilniejszym w tej grupie gtéwnych indekséw polskiego rynku
akcji tylko dwukrotnie: w 2019 roku oraz w 2010 roku. Je$li poming¢ NCIndex, to taka jak w
2020 roku kolejno$é¢ stép zwrotu (WIG-20<WIG<mWIG-40<sWIG-80) pojawiata sie w
przeszto$ci 5-krotnie: w latach 2004, 2006, 2009, 2013 i 2015. W 4 z tych 5 przypadkéw
nastepny rok byl na WIG-u wzrostowy.
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Na ostatniej sesji minionego roku WIG-20 spadl o 1,6 proc. Standardowy MACD dla tego
indeksu nadal przebywat ponizej linii sygnatu. W $rode tracity ré6wniez chociaz w mniejszym
stopniu niz WIG-20 WIG, mWIG-40 i NCIndex, zyskat +0,8 proc. natomiast sWIG-80. Wéréd
indekséw sektorowych przynajmniej roczne maksima ustanawialy w $rode WIG-BUDOW i
WIG-SPOZYW. Wér6d indekséw narodowych przynajmniej roczne maksima ustanawiaty WIG-
CEE i WIG-UKRAIN.
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Po lekkim spadku wczoraj, dzi§ rano cena kontraktéw na S&P 500 rosta o 0,4 proc. Co
ciekawe szeroko$¢ standardowej wstegi Bollinera dla tego instrumentu (w procentach)
zawezita sie do najnizszego poziomu od kornca lipca 2019. W Azji dzi§ rano brak bytlo
dominujacej tendencji. Najsilniej o 2,2 proc. zwyzkowal Hang Seng. Swe nowe przynajmniej
roczne maksima ustanawialy gtéwne indeksy w Korei Potudniowej, w Indiach i na Tajwanie.
Najsilniej - o 1 proc. - spadat gtéwny indeks gietdy w Indonezji.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spoétka Polski Koncern Naftowy ORLEN (C/Z 8,3, C/WK 0,61, stopa dywidendy 1,7 proc.,
kapitalizacja 24,7 mld z1) zostala w tym miejscu wspomniana 29 pazdziernika br. Tego dnia
kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 38,99 zt. Na ostatniej sesji minionego roku jedna
akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 57,72 zi. Osiagniecie przez kurs okolic gérnego
ograniczenia kanalu ponad 3-letniego trendu spadkowego czyni przestanki stojaca za
zwrbéceniem uwagi na akcje tej sp6tki ponad 2 miesigce temu nieaktualnymi.

Poland, Polski Koncern Naftowy Orlen Ord Shs
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Kurs akcji sp6iki Aplisens (C/Z 10,10, C/WK 0,78, stopa dywidendy 2,3 proc., kapitalizacja
132 mln z1) bedaca dostawca i producentem rozwiagzan w zakresie przemystowej aparatury
kontrolno-pomiarowej i automatyki od ponad 7 lat znajduje sie w obrebie formacji
wachlarza, ktérego kolejna linie pokonal w lipcu ub. r., a ostatnio przebywajac nad rosnaca
$rednig 200-sesyjna zmaga sie z poziomym oporem wyznaczanym przez lokalne szczyty z
ostatnich 2 lat.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od $rody, mozna wspomnie¢ saldo obrotéw biezacych Polski w pazdzierniku:
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Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
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... -1,2 proc. roczng dynamike ztotowej warto$ci dtugu zagranicznego Polski w III kw. br.:

Poland, Foreign Debt, Total, PLN
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lekkie zmniejszenie sie w III kw. br. ujemnej warto$ci miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej netto Polski:

Poland, International Investment Position, Assets, Total, PLN [- Poland, International Investment Position,
Liabilities, Total, PLN]
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lekki spadek wartoséci publikowanych przez China Federation of Logistics&Purchasing
wskaznikéw PMI Manufacturing i PMI Non-Manufacturing w Chinach w grudniu:
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China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index, SA, Index
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.. lekki wzrost do najwyzszego poziomu od prawie 3 lat wartosci publikowanego przez NDC
wskaznika PMI dla przemystu na Tajwanie w grudniu:

Taiwan, Business Surveys, Taiwan National Development Council (NDC), Manufacturing, Total, PMI, SA,
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... spadek szacowanej przez Blagovest $redniej ceny w USD metra kwadratowego mieszkan w
Kijowie w styczniu:

Ukraine, Real Estate Prices, All Types of Apartments, Average Price of Apartments in Kiev per 1 Square
Meter, USD, Blagovest Real Estate Agency of Ukraine, Residential, Prices
usb/m2
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... lekki spadek wartos$ci publikowanego przez HALPIM wskaznika PMI dla Wegier w grudniu:
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Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA, Index
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... wzrost wartos$ci publikowanego przez YouGov/Cebr wskaznika zaufania konsumentéw w
Wielkiej Brytanii w grudniu:
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.. oraz wzrost rocznej dynamiki wskaznikéw CPI i PPI w Turcji w grudniu:

Turkey, Rate of Change, Change Y/Y
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



