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Nikkei 225 najwyzej od 30 lat

W trakcie dzisiejszej sesji japoriski indeks Nikkei 225 pokonat poziom szczytu z marca 1991 i
wyszedl na najwyzszym poziom od sierpnia 1990 roku, a wiec od ponad 30 lat. Przyjmujac 34
lata jako obserwowana ostatnio dlugo$¢ cyklu pokoleniowego dawaloby to okolice przetomu

lat 2023 i 2034 jako nastepny orientacyjnych szczyt cyklu pokoleniowego na japoriskim rynku
akcji.

Japan, Equity Indices, Nikkei, 225 Index, Price Return, Close, JPY
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Warto przy okazji zwrédci¢ uwage, ze japonski jen, ktéry umacniat sie do amerykarskiego
dolara od czasu zatamania sie w 1971 roku powojennego systemu walutowego kurséw statych
z Bretton Woods do 2011 roku, pdzniej - w latach 2011-2015, przetamat 40-letnig linie trendu
i od 9 lat zdaje sie by¢ w trakcie ruchu powrotnego do niej. Gtéwne szczyty sily jena z 1995 i
2011 i pOzniejsze fale ostabienia tej waluty mozna wigza¢ z konsekwencjami kosztéow
ponoszonych poézniej przez Japonie wskutek silnych trzesienn ziemi w Kobe (1995) i
Fukushimie (2011). Mozna te odlegle o 16,5 roku doiki dolara wigza¢ z kryzysami
finansowymi wywotanymi m.in. przez stabo$¢ dolara w Meksyku (1994) i strefie euro (2011-
2012). Mozna réwniez te 16,5 roku wiagza¢ z dosy¢ typowa ostatnio dtugoscia cyklu inwestycji
infrastrukturalnych czyli cyklem Kuznetsa, co sugerowatoby, ze nastepny - ale poprzedzony
silnym odbiciem kursu w gore! - tak wazny dotek USD/JPY (oraz stosowne trzesienie ziemi? ;)
poprzedzajacy trwata zmiane diugoterminowego trendu? - powinien wypas$¢ w okolicach
2028 roku. W poprzednim cyklu Kuznetsa szczyt jena z 1995 roku wypadt 5 lat po szczycie
Nikkei.

Japan, FX Spot Rates, Macrobond, JPY per USD (Backfilled History)
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WIG-20 rosnac wczoraj o 2,5 proc. zaatakowat krotkoterminowy poziom oporu wyznaczony
przez grudniowe szczyty indeksu. Rosty wczoraj rowniez pozostate gtéwne indeksy polskiego
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rynku akcji (nadal najstabszy byl NCIndex, ktéry zwyzkowat jedynie o 0,5 proc.). sWIG-80
wyszedt na swe nowe ponad 3-letnie maksimum. W$réd indekséw sektorowych nowe
przynajmniej roczne szczyty ustanowily WIG-BUDOW oraz WIG-TELKOM. W$réd indekséw
narodowych swe nowe przynajmniej roczne szczytu ustanowity WIG-CEE i WIG-UKRAIN.
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Wszystkie gtéwne indeksy amerykanskiego rynku akcji ustanawialy w pigtek swe historyczny
szczyty, ale ten ruch w goére zostal zgaszony i dzi§ rano cena kontraktéw na S&P 500 spadata
o 0,6 proc. W Azji w poniedziatkowy poranek lekko przewazaly spadki. W wiekszosci
przypadkéw nie byty duze, ale wyjatkiem byt 3,4 proc. spadek gtéwnego indeksu w Tajlandii.
Gléwne indeksy na Tajwanie, w Japonii i Indiach notowaly przynajmniej roczne maksima.
Shanghai B-Share Index oraz gtéwne indeks gietdy w Indonezji rosty o wiecej niz 1 proc.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Lentex (C/Z 23,9, C/WK 1,91, stopa dywidendy 8,5 mln zi, kapitalizacja 518 mln z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 7 kwietnia br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na
poziomie 8,2584 zt. Wczoraj jedna akcja kosztowata 11,15 zl. Osiagniecie przez kurs poziomu
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oporu wyznaczanego przez szczyty z 2017 roku oraz lipca br. czyni przestanki stojace za
zwrbéceniem uwagi na akcje tej sp6tki nieaktualnymi.

Poland, Lentex Ord Shs
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Kurs spo6iki deweloperskiej HM Invest (C/Z 2,3, C/WK 0,97, kapitalizacja 25,9 mln z1)
realizujacej inwestycje z segmentu budownictwa mieszkaniowego wielorodzinnego mozna
prébowaé¢ umiesci¢ w obrebie kanatu $rednioterminowego trendu spadkowego, od ktérego
dolnego ograniczenia odbijal sie w tym roku obecnie prébujac przetamac opadajaca $rednia
200-sesyjna.

Poland, Hm Invest Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé¢ -0,6 proc. roczna dynamike zatrudnienia w polskiej
gospodarce w IIT kw. br.:
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Poland, Employment, Total [c.0.p. 1 year]
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wyniki przeprowadzanych przez CSU grudniowych sondazy na temat zaufania ws$réd
konsumentéw, w przemysle i w gospodarce Czech:

Czech Republic, Czech Statistical Office, SA
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... -6,4 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Hiszpanii:

Spain, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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. najwyzsza od 10 lat warto$¢ publikowanego przez Getulio Vargas Foundation wskaZnika
zaufania w przemys$le Brazylii w grudniu:



Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Brazil, Business Surveys, Getulio Vargas Foundation, Industrial Confidence Index, Total, SA, Index
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wyniki publikowanego przez FKI sondazu na temat biezacej koniunktury gospodarczej
Korei Potudniowej w grudniu i perspektyw na styczen:

South Korea, Business Surveys, Federation of Korean Industries, Business Survey Index, Business
Condition, All Industries, Index
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. oraz -1,3 proc. roczng dynamike indeksu cen nieruchomo$ci mieszkalnych w Chinach w
listopadzie br.:

Hong Kong, Real Estate Prices, Index, Hong Kong Rating & Valuation Department,
Residential, Price Index
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegdblnoéci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ ditugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



