Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Druga fala pandemii szczegodlnie mocno uderzylta w
Europe Wschodnig

O ile pierwsza fala pandemii SARS-CoV-2 generalnie wtaéciwie oszczedzita Europe
Wschodnia, a ponadprzecietne $miertelne Zniwo zgarnela jedynie w Europie zachodniej,
gdzie w takich krajach jak Hiszpania, Wtochy, Belgia czy Francja pomiedzy 13-tym a 15-tym
tygodniem roku liczba zgonéw (wszystkich nie tylko tych przypisanych COVID-19) na glowe
mieszkanca ustanowita niepobite do tej pory rekordy.
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. 0 tyle druga - jesienna - fala uderzyla najsilniej w kraje Europy Wschodniej. Przykladem
moze by¢ Bulgaria, gdzie kryzys zdrowotny osiagnal najwieksze rozmiary. W zeszltym roku w
48-tym tygodniu roku zmarto w Bulgarii 2071 os6éb, w tym roku w 48-tym tygodniu roku
zgondw bylo 4651, z czego jedynie 929 oficjalnie przypisano COVID-19.

Bulgaria, Deaths, Total, Per Capita [ratio by Macrobond]
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W czotéwce tygodniowej catkowitej liczby zgonéw na glowe mieszkarnica obok Buigarii byty
ostatnio réwniez Litwa, Czechy, Wegry, Polska, Lotwa, Stowenia, Austria i Estonia.
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W piatek spadly wszystkie gléwne indeksy polskiego rynku akcji (najwiecej

mWIG-40 -1,3

proc.). WIG-20, ktéry po dwu dniach wzrostu w trakcie sesji prébowat atakowac szczyt z 9
grudnia ostatecznie spadl o 1,2 proc. Standardowy MACD dla WIG-u 20 wygenerowatl
krétkoterminowy sygnat sprzedazy. Ten sygnat sprzedazy, ktéry nastapil po 7 tygodniach
wzrostu, przypomina podobny z 6 maja. Wérédd indekséw narodowych nowe historyczne

maksimum ustanowit WIG-CEE (+0,7 proc.).
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Wszystkie gtéwne indeksy amerykanskiego rynku akcji ustanawialy w pigtek swe historyczny
szczyty, ale ten ruch w goére zostal zgaszony i dzi§ rano cena kontraktéw na S&P 500 spadata

0o 0,6 proc. W Azji w poniedziatkowy poranek lekko przewazaly spadki.

W wiekszosci

przypadkéw nie byty duze, ale wyjatkiem byt 3,4 proc. spadek gtéwnego indeksu w Tajlandii.
Gléwne indeksy na Tajwanie, w Japonii i Indiach notowaly przynajmniej roczne maksima.
Shanghai B-Share Index oraz gtéwne indeks gietdy w Indonezji rosty o wiecej niz 1 proc.
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Spo6tka Powszechny Zaklad Ubezpieczen zostala w tym miejscy wspomniana 3 listopada br.
Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknal sie na poziomie 23,02 zi. W piagtek jedna akcja spo6tki
kosztowala na zamkniecie 31,28 zl. Zblizenie sie kursu do poziomu tego wiosennych szczytéw
i osiggniecie gérnego ograniczenia kanalu Srednioterminowego trendu spadkowego czyni
przestanki stojaca za zwrdéceniem uwagi na akcje tej sp6tki w poprzednim miesigcu
nieaktualnymi.
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Kurs akcji prowadzacej sklepy z obuwiem sp6tki Prima Moda (C/Z 6,6, C/WK 0,22,
kapitalizacja 2,5 mln z w 2019 roku spadl do dolnego ograniczenia kanatu dtugoterminowego
trendu spadkowego i od tamtej pory znajduje sie w obrebie kanalu $rednioterminowego
trendu wzrostowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnieé -2,6 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Rosji w
listopadzie:

Russia, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... grudniowe dane IFO na temat nastrojow panujacych wséréd niemieckich przedsiebiorcéw:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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... +5,5 proc. roczng dynamike produkcji przemystowe w Polsce w listopadzie:

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]
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... -0,2 proc. roczna dynamike PPI w Polsce w listopadzie:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
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... +1,2 proc. roczng dynamike publikowanego przez ISTAT indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych we Wloszech w III kw. br.:

Italy, Real Estate Prices, Index, EUR, Italian National Institute of Statistics (Istat), Residential, Price Index
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... wyniki handlu zagranicznego Hiszpanii w pazdzierniku:

Spain, Foreign Trade, SA (X-13 ARIMA), EUR
EUR, billion
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... saldo obrotéw biezacych UE (bez Wielkiej Brytanii) w pazdzierniku:
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EU 27 (without United Kingdom), Eurostat, Balance of Payments & ITP (BPM6), Balance of Payments,
Current Account, Balance, Total Economy, Extra-EU27 (from 2020), Total Economy, Current Account, Total,
Calendar Adjusted, SA, EUR
EUR, billion
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... najwyzszy od 2008 roku deficyt obrotéw biezacych USA w III kw. br.:

United States, Current Account, Balance, Total, SA, USD
USD, billion
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... oraz 12-miesieczne saldo budzetu rzadu Polski na koniec listopada:

12-miesieczne saldo budzetu rzadu (mld zb)
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno$ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ ditugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadz6r nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



