Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Turcja z przodu, Grecja na koncu

Globalny koronawirusowy kryzys rozpoczat sie w Chinach i to one - wéréd krajow dla ktérych
takie dane przechowuje OECD - notowaly w I kw. najnizsza roczna dynamike PKB (-6,8
proc.). Juz jednak w I kw. ponad potowa krajéw na tej liscie r6wniez notowata ujemne roczne
dynamiki PKB, w tym Francja (-5,7 proc.) czy Wtochy (-5,6 proc.) niewiele mniejsze niz ta w
Chinach. W I kw. Turcja ciggle cieszyla sie najwyzszym tempem wzrostu gospodarczego (+4,7
proc.).

Australia - United States [Value at 2020-03-31, sort asc.]
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Wojciech Biatek, Macrobond

W drugim kwartale sytuacja China ulegla gwaltowniej zmianie, bo to one po zdlawieniu
pandemii zostaty jedynym krajem na tej liScie z dodatnig roczna dynamika PKB. Na drugim
biegunie znalazly sie Indie (-23,5 proc. r/r) i nadal przebywaly tam gospodarki potudniowej
Europy (Hiszpania, Francja, Wlochy czy Portugalia). Réwniez wynik Wielkiej Brytanii byt
bardzo staby (-21,5 proc.).
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Na koniec III kw. najnizsza roczng dynamike PKB obserwowa¢ mozna bylo w Grecji (-11,7
proc.) natomiast druga najwyzsza w Turcji (+5,4 proc.), ktéra w ten sposéb wyprzedzita
Chiny (+4,9 proc.).

Argentina - United States [Value at 2020-09-30, sort asc.]
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Podobna sytuacje zobaczymy liczac zmiany dynamiki PKB pomiedzy IV kw. 2019 (przed
kryzysem) a III kw. br. w poszczegélnych krajach. Tu réwniez na ostatnim miejscu jest Grecja
(spadek dynamiki PKB w ciggu tych 3 kwartatéw o 12,9 pkt. proc.), a na drugim Turcja
(spadek w tym czasie tylko o 0,9 pkt. proc.).

Australia - United States [Rate of change since val, 2019-12-31 - 2020-09-30, sort asc.]
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Po trzech sesjach spadkéw i bedacym ich konsekwencja przetamaniu linii wsparcia
rozpoczetego 1,5 miesigca temu krotkoterminowego trendu wzrostowego WIG-20 wzrést
wczoraj o 0,9 proc. Odreagowywaly spadki réwniez wszystkie pozostate gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji (najsilniej NCIndex o +1,7 proc.). Wsérdéd indekséw sektorowych
przynajmniej roczne maksimum ustanowit WIG-BUDOW.
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Po wczorajszym wzroécie cena kontraktéw na S&P 500 nie wykazywaty dzi§ rano wiekszych
zmian. W Azji dzi$ rano przewazaly wzrosty (najsilniejsze o 1,6-1,7 proc. na Tajwanie i w
Indonezji). Swe przynajmniej roczne maksima ustanawiaty gtéwne indeksy rynkéw akcji w
Indiach i Korei Poludniowej. Minimalnie spadaty jedynie wartos$ci indekséw Shanghai
Composite i Shanghai B-Share a takze nowozelandzki NZXZ50.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Spétka Mirbud (C/Z 8,1, C/WK 0,71, stopa dywidendy 0,6 proc., kapitalizacja 304 mln z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 17 lutego br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknal sie na
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poziomie 1,06 zi. Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 3,31 zi. Jakkolwiek
$rednioterminowe cele, ktére mozna dla kursu akcji spétki wyznaczy¢ nie zostaly jeszcze
osiagniete, to jednak najwieksze od wrzeénia odchylenie sie kursu od $redniej 200-sesyjnej
oraz zblizenie sie kursu do gbérnego ograniczenia kanalu rozpoczetego w marcu trendu
wzrostowego czyniag przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej spétki 10 miesiecy
temu nieaktualnymi.

Poland, Mirbud Ord Shs
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Kurs akcji spétki Apollo Capital (C/Z 0,2, C/WK 0,1, kapitalizacja 4,79 mln z1) bedacej
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna zblizyt sie do dolnego ograniczenia kanatu trendu
wzrostowego, w ktérym mozna prébowaé go umiescic.

Poland, Apollo Capital Alternatywna Spolka Inwestycyjna Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ roczne dynamiki produkcji i sprzedazy
samochodéw w Chinach w listopadzie:
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China
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... wyniki handlu zagranicznego Norwegii w listopadzie:

Norway, Foreign Trade, NOK
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... +5 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Chinach w listopadzie:

China, Domestic Trade, Retail Trade, Consumer Goods, Total, Current Prices, Change Y/Y
Percent
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... najwyzsza od 8 lat nadwyzke obrotéw biezacych Biatorusi w III kw. br.:
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Belarus, Current Account, Balance, USD
USD, billion
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... rekord wysokosci nadwyzki obrotéw biezacych Izraela w III kw. br.:

Israel, Current Account, Balance, Total, USD
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... 3 proc. roczna dynamike CPI w Polsce w listopadzie:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... -5,5 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w USA w listopadzie:
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United States, SA
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. nowy rekord publikowanego przez Deutsche Hypothekenbank indeksu cen nieruchomojci
mieszkalnych w Niemczech w listopadzie:

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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... oraz -2,5 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Rosji w listopadzie:

Russia, Industrial Production, Total, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zar6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



