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Wykres wartosci portfela modelowego .GRYPL (sktadajacego sie z akcji polskich producentéw gier w tys. zt)

CD Projekt SA
PlayWay SA
TEN Square Games SA
11 bit studios SA

Cl Games SA

Ultimate Games SA
Artifex Mundi SA

Vivid Games SA

T-BULL S.A

Farm 51 Group/The
CreepyJar SA

Forever Entertainment SA
Bloober Team SA

Movie Games SA

One More Level SA
Creativeforge Games SA
Cherrypick Games SA
QubicGames SA

Draw Distance SA

‘5 Jujubee SA

24 683,6
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Kapitalizacja

(mln zt)

11854
1273,0
806,2
159,0
94,1
34,3
37,0

19,5

120,7
121.,5
115,3
109,6
77,2
63,7
34,1
30,3
26,8
17.4

8,3

Cena

(zh)

256,80
179,60
175,80
352,50
0,98
18,00
2,88
1,24

16,80

19,24
178,80
4,24
62,00
30,00
1,19
12,78
22,30
2,73
1,33

2,30

New Connect

PARIELERRY
(%)

GPW
7.6
-2,0
33,2
-8,2
0.4
-3,2
-11,4
-5,0

-4,5

-35,0
-3,9
0,5
3,3
-10,7
7.2
-0,2
-2,6
2,6
-8,0

-9,8

Zmiana
3M (%)

17,9
1,4
46,3
-10,6
1.4
-13,3
-20,0
-11,6

-33,3

2,7
-12,4
4,2
-20,8
3.8
7.2
-6,4
-28,1
-9,3
0.8

0.4

Zmiana
6M (%)

22,4
-9,7
38,2
-5,0
-18,2
-21,6
-38,1
-17 .1

-40,4

7.5
3.4
-4.,9
18,3
-3,8
22,7
-2,1
-61,1
-15,5
-14,2

-26,3

Zmiana 1R
(%)

57,3
47,8
85,2
16,7
12,9
34,5
-565,7
-47.5

-38,7

-51,4
14,4
165,0
63,4
-2,5
-16,5
-85,8
92,3
-19,7

-79,1

Wolumen
(porzednia sesja, szt)

Zmiana
OPR (%)

76,4 213 900
33,0 2759
119,8 30 117
44,5 2 357
19,8 4 058 721
50,5 16 273
-31,4 5 950
-3,6 37 230
-41,7 3 539

4,0 59 040
26,8 1662
139.,5 13 443
59,0 3335
59,6 3847
23,2 43 885
6,7 1292
-69,9 380
116,7 14 549
1,9 7 634
-28,8 4 084

Zrédto: Bloomberg, DM BPS
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Informacja dnia
ULTIMATE GAMES SA

Ultimate Games sprzedat 1500 kopii gry Agony na platformie Nintendo Switch. Ultimate Games sprzedat w
pierwszych dniach po premierze na platformie Nintendo Switch okoto 1500 kopii gry Agony - poinformowata
spotka w komunikacie. Premiera tej gry miata miejsce 31 pazdziernika. Port gry na Nintendo Switch zostat
wykonany i sfinansowany przez UF Games (spdtka stowarzyszona z Ultimate Games), a jego koszt zostanie
zwrocony w przypadku sprzedazy okoto 3000 kopii. Ultimate Games otrzymuje wynagrodzenie prowizyjne z
tytutu elektronicznych pobran gry. (PAP Biznes)

Zakonczenie procesu certyfikacji, planowana cena i data premiery gry Bouncy Bob 2 na Nintendo Switch.
Ultimate Games w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 4/2019 informuje, ze zostat zakoriczony proces
certyfikacji gry Bouncy Bob 2 na Nintendo Switch Planowana data premiery Gry to 20.11.2019 r. przy czym
Spotka zastrzega, ze ww. data moze ulec zmianie, o czym, w razie koniecznosci, Zarzad poinformuje odrebnym
raportem biezgcym. Gra zadebiutuje w USA, Kanadzie, Meksyku, Europie, Australii i Nowej Zelandii. Planowana
cena Gry to 5 EUR/USD. Poprzednia wersja gry Bouncy Bob odniosta sukces sprzedazowy na platformie
Nintendo - w dacie publikacji niniejszego raportu zostata sprzedana w liczbie ok. 385 tys. szt. w Nintendo E-
Shop. Zarzad zdecydowat o publikacji niniejszej informacji z uwagi na fakt, iz uznaje ze ww. premiera moze
mied istotny wptyw na wynik finansowy Emitenta w 2019 r. jak i latach kolejnych a gra zostata zakwalifikowana
jako jedna z gtéwnych gier Spotki.( ESPI: RB nr 162/2019)

Informacja z dniaVivid Games zaprezentowat swoje prognozy finansowe na koniec 2019 oraz na 2020. Prognoza finansowa na

05.11.2019
VIVID GAMES SA

VIVID GAMES S.A.
(VD)

lata 2019-2020. Zarzad Vivid Games informuje o przyjeciu w dniu 05.11.2019 r. prognozy finansowej na lata
2019 - 2020 dla danych skonsolidowanych w zakresie nastepujgcych pozycji:1. Przychody ze sprzedazy za 2019
rok: 11 592,07 tys. PLN2. Wynik netto za 2019 rok: 238,63 tys. PLN1. Przychody ze sprzedazy za 2020 rok: 19
036,22 tys. PLN2. Wynik netto za 2020 rok: 3 052,41 tys. PLN. Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o
przyjeta przez Zarzad Vivid Games S.A. strategie rozwoju realizowang przez Grupe oraz przy wykorzystaniu
scenariuszy finansowych przedstawionych w nocie nr 15 do skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze
2019 roku. Jednoczesnie Zarzad zaznacza, iz prognoza ta bedzie podlegata biezgcej ocenie pod katem
mozliwosci jej realizacji, zas wyniki tej oceny w formie raportéw Emitenta beda przekazywane do wiadomosci
akcjonariuszy, nie rzadziej niz przy okazji raportow okresowych dotyczgcych lat 2019-2020 roku.( ESPI: RB
nr36/2019)

VIVID GAMES 5.A.

PROGNOZY FINANSOWE 2015-2020 2018A I kw. 2019A 2019P Zm. % 2020P
=
& |Przychody ze sprzedazy 10,32 3,10 11,59 12% 19,03 64%
c
E |Wynik netto -5,44 -0,43 0,25 3,05 1279%

Zrédto: dane przekazane w RB nr 36/2019

Komentarz DM Banku BPS S.A. Przychody ze sprzedazy producenta i wydawcy gier w ostatnim kwartale 2019
majg wynies$¢ 3,49 min zt. i wzrosng¢ o 13% kw./kw., co ma sie przetozy¢ na 0,64 min zt. zysku netto w ostatnim
kwartale (wzrost 14% kw./kw. ) oraz 0,23 min zt. na koniec roku. Z kolei przychody ze sprzedazy za 2020 r. sg
prognozowane na 19 min zt., a wynik netto ma wynies¢ 3 min zt. Vivid Games w znacznym stopniu poprawit
kwartalne wyniki finansowe i jest spora szansa, ze prognozy zarzadu sprawdzg sie na koniec br. roku i spotka
zakoniczy go na niewielkim plusie (0,23 mnlin zt.). Podane prognozy na 2020 r. zakfadajg dalszy wzrost
przychoddw, gtéwnie bazujacy na juz istniejgcym portfolio gier, ktore bedzie poszerzane o sprzedaz na
platformie Nintendo Swich oraz dalszg redukcje kosztéw operacyjnych. Naszym zdaniem, pozytywna
informacjg jest prognozowany dalszy spadek kosztéw dziatalno$ci, natomiast aby zrealizowac¢ prognozy zarzadu
spotki dotyczace znacznego wzrostu przychoddw, musi utrzymac sie nie tylko wysokie zainteresowanie flagowa
grag Vividu czyli serig Real Boxing ale takze musi pojawi¢ sie dodatkowy sukces wydawniczy np. zwigzany z
ostatnio wydang grg Zombie Blast Crew. (A. Wizner)
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Informacja dnia Przyznanie dofinansowania w ramach 1 Osi Priorytetowej "Gospodarka Wiedzy". Bloober Team podaje do

BLOOBER TEAM SA wiadomosci publicznej, ze powzigt wiadomos¢ o przyznaniu mu w konkursie nr RPMP.01.02.02-IP.01-12-
013/19 w ramach 1 Osi Priorytetowe] "Gospodarka Wiedzy", Dziatanie 1.2 "Badania i innowacje w
przedsiebiorstwach", Poddziatanie 1.2.2 "Infrastruktura badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw", Typ projektu
A. "Projekty obejmujqce utworzenie lub rozwdj infrastruktury laboratoriow, dziatéw badawczo-rozwojowych
lub centréow badawczo-rozwojowych w przedsiebiorstwa", dofinansowania do wysokosci 711 975,00 ztotych na
realizacje projektu pn. " Wzrost konkurencyjnosci firmy Bloober Team S.A. dzieki inwestycji w nowoczesng
infrastrukture umozliwiajgcq przeprowadzenie prac badawczych w zakresie opracowania innowacyjnych
rozwiqzan technologicznych”. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 1 592 235,00 ztotych brutto. (ESPI: RB nr
50/2019)
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KALENDARIUM

RAPORTOW
FINANSOWYCH 2019-11-07 30218 CFEEP‘_;' Jar S.A.

2019-11-08| 3Q19 |CreativeForge Games S.A.
2019-11-08| 3Q19 |iFundall 5. A

2019-11-08| 319 |QubicGames S A
2019-11-10] 3Q19 |One More Level S A
2019-11-13| 3Q19 |Cherrypick Games 5 A
2019-11-13| 3Q519 |Bloober Team S.A.
2019-11-14| 3Q19 |The Farm 51 Group S.A.
20191114 3Q19 |Forever Entertainment S A
2019-11-14| 3Q19 |Movie Games S.A
2019-11-14| 3Q19 |Jujubee S A

2019-11-14| 30219 |11 bit studios S A
2019-11-21| 3QS19 |CD PROJEKT S.A
2019-11-21| 3Q519 |Cl Games S.A
2019-11-26| 3Q519 |Ten Sguare Games S A
2019-11-27] 3QS19 |Artifex Mundi S.A
2019-11-29| 3Q519 |PLAYWAY S A
2019-11-29| 3Q19 |Ultimate Games S.A.
2019-11-29] 3Q19 |T-Bull S A
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW

p.o. Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Bartosz Szaniawski

Dyrektor Departamentu Sprzedazy bartosz.szaniawski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: (22) 53 95 525

tel.: (22) 53 95 541

Artur Kobos, MPW

Zastepca Dyrektora Departamentu Sprzedazy Lech Kucharski, MPW
artur.kobos@dmbps.pl lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 511 tel.: (22) 53 95 522
Definicja model go portfela branz 8!

Nazwa: .GRYPL

Biezacy skiad portfela modelowego: CDPROJEKT 20,0%, PLAYWAY 5,0%, 11BIT 10,0%, CIGAMES 4,0%, ARTIFEX 2,0%, VIVID 4,0%, TENSQUARE 10,0%, TBULL 2,0%, BLOOBER 4,0%, FARMS51 9,0%, JUJUBEE 2,0%,
FOREVEREN 4,0%, IFUN4ALL 1,0%, QUBICGMS 1,0%, CHERRYPICK 6,0%; ONEMORELEVEL 6,0%; CREATIVEFORGE 1,0%; ULTIMATE GAMES 1,0%, CREEPYJAR 8,0%.

Data bazowa: 17.11.2016 r.

Wartosc bazowa : 1000,00 tys. zt

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Zmiana 1M - stopa zwrotu z okresie ostatniego miesigca
Zmiana 3M - stopa zwrotu z okresie ostatnich trzech miesiecy
Zmiana 6M - stopa zwrotu z okresie ostatnich szesciu miesigcy
Zmiana 1R - stopa zwrotu z okresie ostatniego roku

Zmiana OPR - stopa zwrotu z okresie od poczgtku roku

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzeri inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwestycyjnych, sytuacji
finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada

inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzic i ia czy pozby ia sie inwestycji w szczeg diny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowa-
niem.
W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w ro. ieniu Rozpor. ia Delego o Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-

pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzq-
dzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet
wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompl. Sci, p Iziwosci lub fadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krdtkie pozycje powstafe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych wymienionych w
opracowaniu. Organem sprawujqcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabro-
nione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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