Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Nowe rekordy FANG+

Cena kontraktow na indeks FANG+ (Facebook, Apple, Amazon, Netflix, Google, Alibaba,
Baidu, Nvidia, Tesla, Twitter) wyszta ponownie na swoje nowe historyczne maksima. Cena
doszta ponownie do gérnego ograniczenia kanatu trendu wzrostowego, ale ze wzgledu na jego
krotka niewiele ponad 2,5-letnig histori¢ trudno ocenié, na ile jest to znaczacy sygnat.
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Nowe szczyty FANG+ moga by¢ o tyle zaskakujace, ze w przesztosci na niektorych
wchodzacych w skiad tego indeksy akcjach mozna bylto si¢ dopatrzy¢ dziatania podwdjnego
cyklu Kitchina (cyklu 6,(66)-letniego), ktory swoj kolejny - po tych z 2004 i 2011 - szczyt
poprzedzajacy ruch w kierunku dolnego ograniczenia kanatu trendu wzrostowego powinien
byt mie¢ w 2018 roku. I rzeczywiscie z takim szczytem oczywiscie mieliSmy do czynienia,
ale kursy akcji takich spotek jak np. Netflix juz go pokonaly.
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Sposrdod sktadnikow indeksu FANG+ nowe rekordu ustanawia réwniez kurs akcji Tesli. W
tym przypadku mozna moéwi¢ o sporym podobienstwie zachowania kursu do tego z
powiedzmy lutego 2014 (jeden cykl 6,(66)-letni temu), gdy poprzednio kurs dochodzit do
gornego ograniczenia dlugoterminowego trendu wzrostowego.
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Swe nowe historyczne rekordy ustanawia tez kurs Amazon, ktory w ostatnich miesigcach

przekroczyl nawet teoretyczny cel wzrostu wyznaczany przez rozmiar konsolidacji z lat 2000-
20009.
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Wszystkie gtowne indeksy GPW wzrosty wczoraj. Co ciekawe NC Index zyskat az +7,3
proc., a wiec najwiecej od drugiej sesji pokoronawirusowego wzrostu (+10,4 proc. 16 marca
br.). Nowy ponad 2-letni szczyt ustanowit tez sWIG-80. Najwyzej od poczatku marca
zamknat si¢ tez mWIG-40. WIG-20 pomimo wzrostu o 1 proc. nadal jednak pozostawal
ponizej poziomow swych czerwcowych szczytow. Nowe przynajmniej roczne maksima
ustanawiaty WIG-INFO i WIG-TECH.
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Cena kontaktu na S&P 500 nadal pelzta do gory w poniedziatek rano osiagajac najwyzszy
poziom od 11 czerwca. W Azji indeksy Chin kontynentalnych notowaly bardzo silne wzrosty
o ponad 5 proc. (Hang Seng +3,7 proc.). Pozostale rynki - poza australijskim i filipinskim -
roéwniez zwyzkowaty.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spotka Photon Energy (C/WK 3,72, kapitalizacja 558 mln zl) zostala w tym miejscu
wspomniana 2 kwietnia br. Tego dna kurs akcji spotki zamknat si¢ na poziomie 3,30 zt.
Weczoraj jedna akcja spotki kosztowata 9,30 zt. Ze wzgledu na osiggniecie przez kurs akcji
spotki gornego ograniczenia kanatu dlugoterminowego trendu wzrostowego mozna uznac
przestanki stojgca za zwroceniem uwagi na akcje tej spotki ponad 3 miesigce temu za
nieaktualne.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju 1 na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ majowe odbicie w gore wielkosci
ruchu turystycznego w Szwajcarii:

Switzerland, Total
20

- 10

- -10
- -20
- 30
- -40
- 50

- -60

- -90

--100
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— Arrivals [c.0.p. 1 year] — Overnight Stays [c.o0.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

... powr6t w maju rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej (poza samochodami) w Austrii do
warto$ci dodatnich (+3 proc. r/r):

Austria, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Trade in Motor Vehicles, Constant Prices,
Index [c.0.p. 1 year]
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... majowe odbicie w gore rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej na Wegrzech do -2,1 proc.:

Hungary, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, Calendar Adjusted, CPPY=100, Index
Index
-112,5

-110,0

-107,5

- 87,5
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

. majowe odbicie w gore rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Hiszpanii do -27,8
proc.:

Spain, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, Change Y/Y
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+1,5 proc. roczng dynamike w czerwcu publikowanego przez Tinsa indeksu cen
nieruchomosci w Hiszpanii:

Spain, Real Estate Prices, Index, EUR, Tinsa, Residential, Price Index
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dane NBP na temat zachowanie hedonicznych indekséw cen nieruchomosci w
najwigkszych miastach Polski w I kw. br.:

Poland, Real Estate Prices, Housing Price Index, CPPY=100, Index, National Bank of Poland, Residential,
Price Index
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... wzrost wysokosci stopy bezrobocia w Polsce do 6,1 proc. w czerwcu:

Poland, Unemployment, Registered, Rate
Percent
22,5

- 20,0
-17,5
- 15,0
-12,5

- 10,0

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - 00
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

... czerwcowy wzrost wartosci ISM Non-Manufacturing i ISM Non-Manufacturing Prices w
USA:
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United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, SA
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... oraz lekkie odbicie w gore rocznej dynamiki produkcji przemystowej na Filipinach do
40,3 proc. r/r w maju:

Philippines, Industrial Production, Manufacturing, Volume, Total, Index [c.o0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z = tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



