Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Wzrost zatrudnienia 1 rekord nowych zakazen SARS-CoV-2 w USA

Poniewaz w tym roku Dzienl Niepodleglo$ci w USA wypada w sobote, to obchody $wieta
zostaly przesuniete na piatek. Z tego wzgledu w Stanach Zjednoczonych rynki beda dzi$
zamkniete, a publikacje pigtkowych miesiecznych danych o sytuacji na rynku pracy w USA
przesunieto na czwartek. Dane pokazaly w czerwcu drugi z rzedu po kwietniowym
katastrofalnym zatamaniu o 20,8 mln o0séb silny wzrost liczby zatrudnionych: +4,8 mln po
wzrosécie o 2,7 mln w maju.

United States, Employment, Payroll, Nonfarm, Payroll, Total (1-
Month Net Change), SA
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Wysoko$¢ stopy bezrobocia spadia w czerwcu drugi raz z rzedu z 13,3 proc. do 11,1 proc. W
kwietniu osiggneta ona najwyzszy od konica 1940 roku poziom 14,7 proc.
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Rownoczeénie liczba wykrytych nowych przypadkéw zarazenia SARS-CoV-2 w USA
ustanowila w czwartek nowy rekord na poziomie 52048, co oczywiScie w kontek$cie
otwierajacej sie gospodarki USA nie jest jakim$é dobrym sygnalem. Rzut oka na dane dla
poszczegblnych stanéw USA pokazuje, ze liderami pod wzgledem liczby wykrytych nowych
zarazen sa Teksas (8240 nowych przypadkéw wczoraj), Floryda (6563), Kalifornia (6497),
Arizona (4877), Georgia (2946) i Luizjana (2941). Nie trzeba sie specjalnie zna¢ na geografii
Stanéw Zjednoczonych by od razu méc ocenié, ze sa to stany potudniowe. Wyraznie wida¢, ze
epidemia w dosy¢ chyba nietypowy sposéb przesuneta sie pézna wiosna w USA na potudnie
kraju. Mozna to prébowaé wigza¢ z silnym rozwojem epidemii w Ameryce tacinskiej, gdzie
np. Brazylia - mniej ludna (210 mln os6b) niz USA (328 mln oséb) - miata wczoraj ponad 40
tysiecy nowych przypadké$w potwierdzonego zarazenia.

Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed Cases, Aggregate
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- 60000

aaaaa

- 30000
- 20000

- 10000

styczen luty marzec kwiecier maj czerwiec
2020

— Brazil [c.0.p. val 1 obs] — United States [c.0.p. val 1 obs]
Wojciech Biatek, Macrobond

Gdyby trzymac sie wczeéniejszego utozsamienia podwédjnego szczytu WIG-u 20 z 15 kwietnia
i 30 kwietnia z podobnym podwéjnym szczytem 9 i 23 czerwca, to $rodowy i wczorajszy
wzrost tego indeksu nalezatoby utozsamia¢ z odbiciem w gére od poziomu wsparcia
wyznaczanego przez poprzedni dotek, ktére rozegrato sie na tym indeksie w ciggu 5 sesji
pomiedzy 7 a 13 maja. Wtedy w maju po tym odbiciu w gére dolnego ograniczenie wstegi
Bollingera bylo jeszcze raz testowane przed rozpoczeciem fali wzrostowej. Odlegto$¢ dotkow
z 16 marca i 14 maja, ktére nalezy chyba utozsamia¢ z minimami cyklu 10-tygodniowego,
sugeruje nastepny dotek podobnej klasy w okolicach 12 lipca.
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Cena kontraktéw na S&P 500 utrzymywata sie dzi§ rano w poblizu poziomdéw wczorajszego
zamkniecia. W Azji rosty dzi§ rano wszystkie gtéwne indeksy od +0,04 proc. w Tajlandii do
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+1,7 proc. w przypadku Shanghai B-Share Index. Warto zwrdécié uwage, ze warto$¢ Shanghai
Composite Index osiggneta dzi§ najwyzszy poziom od ponad roku.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki Fabryka Konstrukeji Drewnianych (C/Z 28,75, C/WK 0,63, kapitalizacja
6,05 mln zt) po przetamaniu w I kw. br. linii trend spadkowego i przetestowaniu w kwietniu
poziomu historycznego dotka, wybila si¢ w trakcie ostatnich sesji do najwyzszego poziomu
od ponad roku i przebywa nad swoja rosnacg srednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ Z ciekawszych danych
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makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie w ciagu minionych 24
godzin, mozna wspomnieé wzrost deficytu budzetowego Niemiec do najwyzszego poziomu od
5lat w I kw. br.:

Germany, General Government Budget, Balance, Total, Including Social Security Funds, Aggregate, EUR
EUR, billion
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... najwiekszy od 16 lat deficyt handlowy Wegier w kwietniu:

Hungary, Foreign Trade, Total, Current Prices, EUR
EUR, billion
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... drugie z rzedu silne odbicie w gére liczby rejestrowanych we Francji nowych samochodéw
W czerwcu:
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France, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New, Passenger Cars, Total, Calendar Adjusted, SA
Number
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... majowy wzrost wysokosci stopy bezrobocia w strefie euro do 7,4 proc.:

Euro Area, Unemployment, Total Population, Rate, SA
Percent
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.. zwigzany ze wzrostem zatrudnienia spadek rocznej dynamiki $rednich zarobkéw
godzinowych w sektorze prywatnym USA w czerwcu:

United States, Earnings, Average Hourly Earnings, All Employees, Total Private, SA, USD [c.0.p. 1 year]
%
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... Nizszg niz w 2009 roku roczng dynamike eksportu USA w maju (-32,1 proc.):
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United States, Foreign Trade, Bureau of Economic Analysis, SA, USD
USD, billion
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... wzrost do najwyzszego poziomu od przynajmniej 20 lat pozycji inwestycyjnej Rosji netto w
I kw. br.:

Russia, International Investment Position, Net, Total, Russian Federation, Total, USD
UsD, billion
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... majowe odbicie w goére do +5,8 proc. rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Australii:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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silne odbicie w goére po kwietniowym zatamaniu rocznej dynamiki sprzedazy nowych

samochodéw w Australii (-6,4 proc. r/r) w maju:
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Australia, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total, Total Vehicle Sales (New) [c.0.p. 1 year]
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. oraz najsilniejsze od przynajmniej pokolenia zatamanie sie¢ rocznej dynamiki sprzedazy
detalicznej w Singapurze w maju do -52,7 proc.:

Singapore, Domestic Trade, Wholesale & Retail Trade, Retail Sale, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1
year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



